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Absztract:A  tanulmanyban dtfogo elemzésre keriilnek a 2013-2017-es év  kozotti
vilaggazdasagi, illetve a hazai makrogazdasagi folyamatok.  Szo esik a gazdasdgi
kilatasokrol, illetve az azt dvezd kockdazatokrol. Az irds egyik kiemelt célja a hazai
bérszinvonal emelkedése mogott lévo fundamentumok ismertetése. A béremelkedés
redlgazdasagi hatasainak bemutatdsa, illetve a folyamat fenntarthatosaghoz sziikséges
valtozasok meghatarozasa. Az olvaso valaszt kap arra, hogy mi sziikséges ahhoz, hogy az
elmult években elért gazdasdgi eredmények fenntarthatoak legyenek, illetve hogy a
bérfelzarkozas folytatodjon.
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1. Bevezetés

A 2008-as pénziigyi-gazdasagi valsag Magyarorszagot kiilondsen sulyosan
érintette. A krizis egy eladosodott, makrogazdasagi egyensulytalansagokkal teli
allapotban sujtott le rank, nem volt tehat véletlen hogy akkoriban gazdasagi
értelemben a vilag egyik legkockazatosabb orszagaként voltunk nyilvantartva. A
rendszervaltas ota hianyoztak a hossza tavi gazdasagpolitikai célkitlizések, az
évtizedekre eldre valo tervezés, vagy akar a gydkeres szemléletvaltds. A
tervgazdasagbol piacgazdasagba valdo atmenet ezek nélkiil fenntarthatdo és
orszagkonform médon nem johet 1étre. A monetaris politikai fordulatot nélkiilozni
kénytelen 2010-ben kezdddott gazdasagpolitikai fordulat a gazdasag
stabilizalasdban kiemelkedd szerepet jatszott. A jegybank a rendszervaltast
kovetden 25 évvel felvallalta, hogy a magyar gazdasagfejlesztés érdekében
1épéseket tesz, mely folyamatban olyan unortodox eszkdzoket hasznalt, amelyek a
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korabbi vizidkban, hitvitdkban fel sem meriiltek (Parragh, B. 2017). A
gazdasagpolitikai iranyit6i 2010-t61 {1j utat valasztottak, ami a kezdetekben a nem-
szokvanyos gazdasagpolitikai  eszk6zok, illetve azok elére nehezen
prognosztizalhaté hatasai miatt okozott aggodalmat. A valsagot kovetd
vilaggazdasagi fellendiilés, az eurozéna vérrel verejtékkel torténd talpra allasa
tamogatta a magyar gazdasagi folyamatokat, melynek elsé jelentds és nemzetkdzi
elismerést is kiérdemlé fundamentalis eredményei 2013-t6l érkeztek. Minden
gazdasagpolitikai dontésnek az alapja a fundamentumok, a makrogazdasagi
alapok fenntarthatdé modon valé megteremtése. Ezt kovetéen van lehetdség a
gazdasag szerepléinek a tamogatdsara, pozicionalasara, finomhangolasra.
Magyarorszag esetében a stabil alapok immar megvannak, sét a javulast a
lakossag is egyre jobban érzi életszinvonaldban. Kihivasok azonban a gazdasagi
¢életciklusok minden momentumaban vannak, melyet jelenleg a kedvezd
folyamatok fenntarthatosagéaban, illetve fokozasaban lehet definilni.

2. Vilaggazdasagi kitekint6

A 2013-2017 kozotti idészak jelentds javulast hozott a vilaggazdasagban. A 2008-
as valsag stlyos sebei lassan begyogyultak. A fejlett és fejlédo vilag gazdasagai
jellemzéen novekedési palyara alltak. A legfrissebb eldrejelzések szerint a fejlett
orszagok gazdasagi ndvekedése tovabb folytatodhat.

Az USA gazdasaga mar évek Ota alapvetden stabil névekedési palyan van. A
munkaerdpiaci folyamatok kedvezdek, a bérek emelkedése mellett az inflacio a
jegybanki célszint kdrnyékén ingadozik. A gazdasag boviiléséhez elsdsorban a
lakossagi fogyasztas mellett a rezidens és nem rezidens beruhazasok, valamint a
kormanyzati kiadasok jarultak hozza. Az amerikai vallalatiado-csokkentés
kovetkeztében jelentés mértékben javultak a gazdasidg novekedésére vonatkozod
kilatasok.

Donald Trump elndksége egyeldre nem okozott érdemi modosulast a korabbi évek
gazdasagi teljesitményéhez képest. Kockazatok azonban rendre felmeriilnek.
Némi tilzassal honaprol honapra valtozik az aktualis politikai, gazdasagi
aggodalmakat tartalmazé lista, ami a bizonytalansagi faktoron keresztiil hosszabb
tavon a realgazdasagi folyamatoknak sem kedvez. Jelenleg vilaggazdasagi
szempontbdl meghatarozo aggodalom egy esetleges globalis kereskedelmi habora
kirobbanasa, de az idei évben igencsak elszaporodtak a tovabbi valsaggdcok.
Geopolitikai fesziiltségek, krizisek sora befolyasolhatja jellemzden negativan a
kilatdsokat. A mar bejelentett acél- és aluminium-importvamok érdemi hatdst
gyakorolhatnak a globalis gazdasidgra. Eloretekintve az importvamokkal
kapcsolatos bizonytalansagok érdemi kockdzatokat hordoznak az USA
novekedésére és a globalis konjunktarara egyarant.
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Ovatosan fogalmaz a kilatasokat illetéen a Nemzetkozi Valutalap (IMF) éaprilisi
World Economic Outlook elemzésében is (IMF, 2018). A 2017-es 3,8%-r6l idén
3,9%-ra gyorsulhat a vilaggazdasagi ndvekedés iiteme, ami 2019-ben is varhatdan
kitart majd. Az erés globalis konjunktura ellenére az IMF szerint is kdzép tavon a
negativ kockazatok vannak tobbségben. Elemzésiik szerint a sok helyen tul laza
koltségvetési és monetaris politika normalizalasara lesz sziikség, ami ndvekedési
aldozattal fog jarni, emellett a protekcionista intézkedések, valamint a fokozodo
geopolitikai fesziiltségek tovabb arnyaljak a vilaggazdasag kilatasait.
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1. abra A GDP éves valtozasa egyes globalisan meghatarozo gazdasagokban
Forras: OECD

A kinai gazdasag az elmult években dinamikusan béviilt, de a ndvekedés iiteme
immar tartésan 7% ala kertilt. A vildg masodik legnagyobb gazdasaga évek ota
jelentds szerkezetatalakulason megy keresztiil. A ndvekedési eldrejelzések a
dinamika tovabbi lassulasat vetitik eldre, mivel a gazdasag két hajtdereje, az
ingatlanpiac és a nyersanyagtermelés bdviilése lassulhat. A kinai gazdasag
allapotarol szol6 China Beige Book (CBB) jelentés 0sszeallitéi nem tapasztaltak
kiilonosebb aggodalmat - az akkor még csak tervezett - amerikai importvamokkal
kapcsolatban, s6t, az elérejelzés alapjan az azsiai orszag acélipari cégei novelik a
termelésiiket a boviilo kereslet hatasara.
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2. abra A GDP éves valtozasa egyes feltorekvo gazdasagokban

Forras: OECD

Budapest, 2018

Oroszorszagban 2017-ben az éves GDP-adat meghaladta a korabbi évek gyenge
novekedési értékeit. 2015-ben 3,7%-kal, 2016-ban pedig 0,2% zsugorodott a
gazdasag. 2017-ben viszont mar 1,5%-os volt a boviilés. Az ukran konfliktus miatt
érvényben 1év0 gazdasdgi szankcidk negativ hatdsa némileg mérséklodott a
vizsgalt idoszak végére.

A fogyasztoi arak novekedési iiteme a fejlett orszagok tobbségében a jegybanki
célszintek alatt tartdzkodik. A vilaggazdasag jelentds élénkiilése ellenére érdemi
inflaciés nyomasrdl tovabbra sem beszélhetiink, illetve az el6rejelzések is
moderalt folyamatokat vetitenek elére (MNB, 2018).
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3. dbra A jegybankok inflacios célja és az inflacio alakulasa
Forras: MNB Inflacios jelentés 2018. marcius
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Az inflacioés folyamatok tiikrében a monetaris politikai nemzetkdzi szinten tovabb
szigorodhat. Az alapkamatok varhatdoan mérsékelt és kiszamithatdo emelkedése
mellett historikusan tovabbra is alacsony kamatkdrnyezet varhato.

3. Evtizedes csiicson az eurozéna gazdasagi
novekedése, de egyre bizonytalanabb a folytatas

A 2008-as vilaggazdasagi valsag, az azt kdvetd addssagvalsag, illetve a periféria
orszagok gazdasagi nehézségei jelentls, évekig tartd eréprobat jelentettek az EU-
nak. Az EU egységét ezt koveten a Brexit jelentség tette probara. Nagy-Britannia
2016 jiniusdban megrendezett népszavazason az Eurdpai Unidbodl vald tavozas
mellett dontdtt. A bizonytalansag oriasi volt, hiszen erre a végeredményre senki
sem szamitott. A kilépési targyalasok 2017 marciusaban kezdddtek meg, ami
egyben némi megnyugvast is hozott.

A eurozona gazdasagaban 2016-t61 kovetkezett be ndvekedési fordulat. A 2017-és
év lényegében az elmult tiz legerdsebb és legatfogobb gazdasagi teljesitményét
hozta. A legfontosabb kereskedelmi partneriinknek szamité német gazdasag atlag
felett boviil, tovabbra is hizomotorja az eurozonanak. A névekedéshez leginkabb
a kormanyzati beruhazasok, az export, illetve a stabilan alakuld haztartasi
fogyasztas jarul hozza.
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4. abra A GDP éves valtozasa az eurozonaban
Forras: Eurostat

Az eurozona magorszagok ndvekedése felillmulta a perfiériaorszagok
novekedését, amit a német mellett elsésorban a holland és az osztrdk gazdasag
tovabbra is élénk boviilése tamogatott. Az osztrak gazdasag 3,6, a holland 3,4
szazalékkal boviilt az el6zé év azonos id6szakahoz képest. A perifériaorszagok
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gazdasagai valamivel mérsékeltebb ilitemben boviiltek a negyedik negyedévben.
Gorogorszag a valsag ota a legmagasabb iitemben, 1,9 szazalékkal ndvekedett az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. Spanyolorszagban és Portugaliaban is
folytatodott a novekedés, amit foként az élénk fogyasztds tamogatott (MNB,
2018).

Az eldretekintd konjunkturaindikatorok kedvezden alakultak az elmult
iddszakban. Az eurodvezet javulo konjunkturalis folyamataihoz ciklikus tényezék
is hozzajarultak, ugyanakkor a hosszabb tavi ndvekedési kilatasok 2018 tavaszan
bizonytalanabba valtak. Ennek oka els6sorban a mar emlitett geopolitikai
kihivasokban, illetve amerikai kétvénypiaci folyamatokban keresendd. Ez utobbi
esetében az egyik legfontosabb fejlemény volt, hogy a 10 éves lejaratti amerikai
allamkotvény masodpiaci hozama a 3%-os 1élektani szint f61é emelkedett. Amire
legutoljara - akkor is csak rovid ideig - 2014 elején volt példa. A hozamemelkedés
nem csak a 10 éves papirokat, hanem a teljes hozamgorbét érintette. A rovid
lejaratok koziil az 1 éves papir hozam példaul 2,5% folé kapaszkodott, ami 10 éve
nem latott szintet jelentett. A folyamat mogétt els6sorban az all, hogy a 2017
végén elfogadott amerikai adocsomag, illetve az 2018-as jelentds koltségvetési
lazitds miatt megemelkedd allamhaztartas-hiany nagyobb allampapir-piaci
kinalatot, ami minden egyéb tényez6 valtozatlansaga mellett magasabb hozamokat
eredményez. Ezzel 6sszefiiggésben megndvekedett az amerikai gazdasag talfiitdtté
valasanak kockazata is, ami az inflacio vartnal nagyobb iitemii emelkedésén
keresztiil a Fed monetaris politikajara is kihathat. Mégpedig ugy, hogy a vartnal
jelentésebb monetaris szigoritasra, tehat nagyobb mértékii alapkamat-emelésre is
sor keriilhet, ami ugyancsak hozzajarul a hozamok emelkedéséhez. A piaci
szereplok tehat az amerikai folyamatok latva elkezdték atsulyozni befektetéseiket
a feltorekvé orszagok iranyabol az amerikai allampapirokba. Ezzel fokoz6do
keresletet tamasztva az dollar alapu instrumentumoknak, igy nem emelkedtek
annyira a hosszabb amerikai hozamok, s6t még a dollar is jelentdsen erésodott. A
befektetok mar a 2008-as valsag kapcsan is bizonyitottak, hogy szamukra
lényegében nincs biztonsagosabb Dbefektetési forma, mint az amerikai
allamkotvény.

Az amerikai gazdasagpolitikai 1épések tehat hosszi évek utan ismét jelentds
feltorekvo piaci tékekivonast eredményeznek, ami ronthatja az eurozona, foleg a
periféria orszagok gazdasagi kilatasait. Megnehezitheti, megdragithatja a tovabbra
is jellemzGen igen magas szinteken all6 allamadossagok finanszirozasat.

Az eurozéna ezen Uj keletli problémak mellett szamos mads, évek 6ta fennallo és
megoldasra varé problémaval is kiizd. A bérek emelkedése atfogd jelenség az
zOonan beliil, ami a makrogazdasagi egyensuly hosszu tdvi fenntartdsa miatt a
termelékenység dinamikusabb bdviilését kovetelné meg. Ez mindeddig még nem
kovetkezett be. Ezen felill probléma a féleg a periféria orszagokra jellemzd
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tovabbra is magas munkanélkiiliségi rata, valamint a bankrendszer nem-teljesitd
hitelallomanya is kockazatot jelent.
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5. abra Az eurozona munkanélkiiliségi rataja
Forras: Eurostat

Az emelkedd amerikai hozamkornyezet, illetve a feltdrekvd piaci folyamatoktol
fiiggetleniil a legnagyobb kockazatot az eurozonara, s6t egész Eurdpara ezen
sorok irasakor Olaszorszag jelenti. Régi 1ij vendég a problémaforrasok kozott az
eur6zona harmadik legnagyobb gazdasidgaként nyilvantartott orszag. Ezuttal az
aggodalom okozoja, hogy a kormanyra késziild erdk Osszességében feleldtlen
koltségvetési elképzeléseket terveznek. Ez az egyébként is rendkiviil magas olasz
allamadossag palyajanak a fenntarthatosagat sodorhatja veszélybe. Szélsdségesebb
forgatokdnyvek a politikai nyilatkozatok alapjan pedig akar az orszag eurozoénabol
valé tavozasat is elképzelhetonek tartjak. A belpolitikai fejlemények jokora
allampapirpiaci hozamemlkedést valtott ki az elmult két hétben €s ez atterjedni
latszott a tobbi eur6zona periféria orszagra is, ami az EKB-ban is aggodalmakat
kelthet.

A jegybank az 2017-es évben ismét a piaci szereplok figyelmének kdzéppontjaba
keriilt az EKB els6 kamatemelésének idOpontja, illetve az eszkdzvasarlasok
leallitasa miatt. Az inflacios folyamatok tekintetében nem nehezedik nagy nyomas
a jegybankra, miutin az a legtobb tagidllam esetében tovabbra is elmarad a
jegybanki célértéktdl. A mogottes makrogazdasagi, sét vilaggazdasagi folyamatok
— gondolva itt elsésorban az emlitetteken kiviil még a kdolaj aranak tobb éve nem
latott szinte torténd emelkedésére — egyre valdszinlibb hogy nehéz feladat eld
fogjak allitani az EKB-t. A 2018 elsd felében a piaci varakozasok az elsé
kamatemelés 2019 els6 felére prognosztizaljak, ez azonban az emlitett kockazatok
miatt konnyen valtozhat.
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4. Eroteljes novekedési palyan a magyar gazdasag,
fokuszban a fenntarthatosag

Az elmult években a kozép-eurdpai régido egyre dinamikusabb gazdasagi
fellendiilést mutatott, az EU huzomotorjanak tekinthetd, amivel dsszhangban a
régio befektetdi megitélése is altalanosan javult (Toth, 2017).
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6. abra GDP éves valtozasa Kelet-K6zép-Europaban
Forras: MNB Inflacios jelentés 2018.marcius

Magyarorszagon 2013-t6l fokozatosan javult a gazdasag teljesitménye. A GDP
béviilése a vizsgalt idészakban éves alapon 2,2-4,2% kozott ingadozott. Ebben a
kedvezd globalis konjunktaranak, illetve a ndvekedést tiamogato hazai fiskalis és
monetaris politikai dontéseknek is szerepe volt.

Az elmult években a gazdasagpolitikai dontések markansan timogattak a lakossag
jovedelmi helyzetének stabilizalasat, majd szamottevé javulasat. Ennek
eredményeként a gazdasagi novekedésben markans szerepe lett a belsé kereslet
er6sodésének, amelyben meghatdroz6 a beruhazasok altalanos és dinamikus
emelkedése, valamint a lakossagi fogyasztas folyamatos bdviilése.

A makrogazdasagi mutatok szinte kivétel nélkiil jelent6sen javultak. Az orszag
makrogazdasagi értelembe vett sériilékenysége, kockazati megitélése pedig
ugyancsak kedvezéen alakult, ami immar a hitelmindsitésekben is tetten érhetd.

Az MNB 2018. marciusi prognozisa szerint a ndvekedés dinamikéja a kovetkezd
években folyamatosan mérséklédik. Az 10j kormdny gazdasagpolitikai
elképzelései, illetve az MNB altal bejelentett erdteljes hitelezés-6sztonzés
vélhetden felfelé fogjak modositani a ndvekedési progndzisokat.
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7. abra A magyar GDP varhat6 alakulasa
Forras: MNB Inflacios jelentés 2018. marcius

Jelen iras kiemelt célja, hogy bemutassa a javuld makrogazdasagi folyamatok
bérekre kifejtett hatasat. Ebbol a szempontbodl kiilondsen fontos a munkaerd-piaci
folyamatok bemutatasa.

A munkanélkiiliségi rata 2013 legelején még 10% koril volt, 2018 elejére pedig
mar 4,0% ala csokkent. A kilatasok tekintetében elmondhatd, hogy a
nemzetgazdasag és a versenyszféra foglalkoztatottsaga lassuld litemben emelkedik
tovabb, amivel parhuzamosan a munkanélkiiliségi rata csokkenése is folytatodik.
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8. abra Foglalkoztatasi, aktivitasi és munkanélkiiliségi rata a nemzetgazdasagban
Forras: KSH

A folyamatot az emelkedé foglalkoztatottsag mellett a  dinamikus
realbéremelkedés és a historikusan magas fogyasztdi bizalom tamogatja. Emellett
a korabban felhalmozott megtakaritasok, a lakossagi hitelezés szamottevo
¢élénkiilése, valamint a lakaspiac fellendiilésének masodkords hatdsai egyarant
tamogatjak a fogyasztast. Az élénk bérdinamika a fogyasztas mellett egyre inkabb
a lakossag beruhazasi és megtakaritasi dontéseiben is megmutatkozik (MNB,
2018).

A hazai arszinvonal emelkedését a mérsékelt importalt inflacio és a historikusan
alacsony inflacios varakozasok mellett a bejelentett afakulcs-csokkentések is
lassitjak. Az fogyasztoi arak emelkedési iliteme 2013-2017 kozott elmaradt a
jegybanki célszinttdl. Fontos megjegyezni, hogy a bérek oldalarol érdemi inflacios
hatas egyelére nem azonosithato. A MNB varakozésa szerint az inflacio 2019
kozepére éri el fenntarthatdan az arstabilitasnak megfeleld 3 szazalékos értéket. A
hazai makrogazdasagi és a vilaggazdasagi folyamatok, kilatasok — igaz novekvo
bizonytalansag mellett - alapjan a monetaris politika gazdasagi novekedést
tamogat6 irdnya révid-, kozéptavon fennmaradhat.
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4.1. Allami bérfejlesztések, majd bérrobbanis a
versenyszféraban

Az éllamhaztartds stabilizalasa utdn lehetéség nyilt a lakossag jovedelmi
helyzetének javitasara. Erre sziikség is volt, hiszen Magyarorszagon 1995 és 2016
kozott a bérhanyad kozép-eurdpai viszonylatban is jelentdsen, a teljes gazdasagra
nézve 6,8 szazalé¢kponttal 56,4%-ra csokkent. A 2005-2010-es évek kozott a nettd
realbérek pedig Iényegében stagnaltak (Gyorgy-Olah, 2017).
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9. abra Bérhanyad a teljes gazdasagban
Forras: MNB Versenyképességi jelentés, 2017

A magyar gazdasagpolitika egyik f6 célkitlizése a realbér, illetve ezzel
parhuzamosan a bérhanyad novelése lett. Ezt az tdmasztja ala, hogy a magasabb
bérszinvonal, bérhanyad élénkiti a fogyasztast és igy a gazdasagi novekedést,
mégpedig tartdsan, hiszen eredményei hosszl tavon érvényesiilnek. A 2010-ben
elkezdett valsagkezelési, illetve stabilizacios 1épések kiemelt jelentOségét épp az
adja, hogy ezek utan nyilt lehetdség arra, hogy a bérhanyad csdkkenését eldidézo
okok figyelembevételével az allam megallitsa a tobb mint 10 éve tartd negativ
trendet és megkezdje a gazdasag bérvezérelt alapu szerkezetatalakitasat (Toth,
2017).

A kormanyzat 2010 utan fokozatosan kezdte meg a lakossdg jovedelmi
helyzetének stabilizalasat és ennek eredményeként 2017-re szamottevéen nétt a
lakossag elkolthetd jovedelme. A gazdasag adossagvezérelt novekedésérdl bér-,
illetve fogyasztasvezéreltre valo atallas nem-konvencionalis 1épései koziil a
devizahitelek kivezetése, illetve rezsicsokkentés, vagy a csaladtamogatasi
rendszer, otthonteremtési program elinditasa volt kiemelkedd és volumenét
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tekintve nemzetkozi szinten is példa nélkiili. Ezekkel a 1épésekkel 1ényegében
egyfajta ,passziv bérfejlesztést” is végrehajtottak:

- A jobbara kiilf6ldi tulajdonban all6 koziizemi szolgaltatok dijszabasainak
hatdsagi arszabalyozéasaval a lakossag tobb szazmillidrdos fizetéskonnyi-
tésben részesiilt, részestil.

- A devizahitelek kivezetésére egyrészt az orszag pénziigyi stabilitdsdnak
fenntartasa érdekében, masrészt a lakossag jovedelmi helyzetének javita-
sa érdekében volt kiemelten sziikség (Kolozsi-Banai-Vonnak, 2015).

- Az otthonteremtési tamogatas rovid tavon az épitdipar, illetve az ingat-
lanpiaci forgalom felporgetésével a munkaerdpiac boviilését, a gazdasag
¢lénkiilését tamogatta, hosszl tdvon pedig a demografiai folyamatok
kedvez4bb iranyba valo forditasaval tarsadalompolitikai célokat is szol-
gal (Sagi-Tatai-Lentner, 2017).

A konvencionalis, hagyomanyos fiskalis eszkdzok koziil kiemelendd az évek alatt
a kevesebb, mint a felére csokkend személyi jovedelemado, illetve a tarsasagi ado
jelentds mérséklése. Ezek mellett tobb mint 730 ezer 4j munkahely 1étesiilt, illetve
jelentdsen kiszélesedett a csaladi adokedvezmény rendszere. Mindez azzal egyiitt
is jelentds eldrelépés, hogy a valsagkezelés keretein beliil az afa 2 szazalékponttal
emelkedett és a tranzakcios illeték bevezetésre keriilt.

Az el6zoekben leirtak alapjan a makrogazdasagi hattér 2013-t6l tette lehetévé a
jelentds lemaradasban 1évé bérszinvonal érdemi emelését. Els6ként az allam
aktivizalta magat a 2013-ban indult a pedagdgus életpalyamodellel, amelynek
szamos teriileten lett folytatasa.

Stratégiai bérmegallapodas

Alapvetd elorelépésnek és a bérhanyad, illetve a realbér-emelkedés tovabbi
novekedése felé mutatod stratégiai 1épésnek tekinthetd a 2016 novemberében a
versenyszféra és a kormany allandé konzultacios foruman (Vkf) Iétrejott
megallapodas. A realbéremelésének két mechanizmusa a megallapodas
értelmében a minimalbér és a garantalt bérminimum elére meghatarozott mértéki
novelése, illetve a munkavallaléi terhek, példaul a szocialis hozzajarulasi ado
csokkentése. A minimalbért a rendszervaltds ota soha nem emelték olyan
mértékben, mint 2017-ben: a szakmunkas-minimalbér 25 szazalékkal 161 ezer
forintra, a minimalbér 15 szazalékkal 127,5 ezer forintra nétt. A
jarulékcsokkentési program pedig a minimalbéremelés, illetve a munkaeré-piaci,
nemzetgazdasdgi folyamatok miatt szilikséges atfogd béremelések terheit
csokkenti.

Az allami szektorban 1év6 bérfelzarkoztatasok a versenyszféra bérszinvonalara is
hatassal voltak. A gazdasagi novekedés jelentds ¢€s atfogd felporgése a
munkaerdpiacra is jotékony hatassal volt. A munkaerdkinalat egyre jobban
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érezhetd szlikossége, illetve a bérfesziiltség a versenyszektorban is jelentds
béremelkedéshez vezetett. 2017-ben példatlannak nevezhetd atfogd emelkedés
figyelheté meg a fizetésekben. Egy év alatt a bruttd és a nettd keresetek egyarant
12,9%-kal, mig a realkereset 2,4%-o0s éves inflacidé mellett 10,5%-kal néttek.
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10. abra A versenyszféra brutto atlagkereset és atlagos munkaerdkoltség éves valtozasa
Forras: KSH

4.2. A lakossagi fogyasztas, mint a gazdasag egyik motorja

Kiemelten fontos kiegyensulyozott ndvekedési szerkezet szempontjabdl, hogy
2013 ota a lakossagi fogyasztds egyre markdnsabban tamogatja a gazdasag
fellendiilését. A jelentdsen javuld foglalkoztatds, a rendszervaltads 6ta nem latott
mélységben 1évé munkanélkiiliség, illetve a kiemelkedd bérdinamika, a csaladi
adokedvezmények ndvelése a bértomeg érdemi emelkedéséhez vezetett. Ezek a
folyamatok, ha lassan is, de a fogyasztoi bizalom er6sodéséhez vezettek.

Ugyanakkor a lakossdg megtakaritasi hajlandésaga tovabbra is magas, a
haztartasok nettd pénziigyi vagyona pedig folyamatosan nd. 2017-ban is
meghaladta a GDP 100%-at. A 2008-as gazdasagi és pénziigyi valsag hatasara a
megtakaritasi hajlandosag jelentdsen emelkedett, aminek egyik f6 mozgatoereje az
ovatossagi motivumok kialakuldsa volt. A megtakaritasra vald hajlandosag nalunk
évek oOta a legmagasabb a régidban.

A 2013-t6] egyre jobban kdrvonalazodd gazdasagi novekedésre a lakossag is
reagalt. A megtakaritasi rata esetében megfordult a tendencia és Ovatos
csokkenésnek indult, a 2013-ra jellemz6 10% feletti szintr6l 2017-re 7% ala
csokkent a rendelkezésre allo jovedelemhez képest, ami az dvatossagi motivumok
enyhiilésére utal. A bizonytalansag kiilonbdzé formai jelentésen mérséklodtek, a
gazdasagi ndvekedeés elérte a lakossagot is.

A fogyasztds tobb mint egy évtizede nem latott iitemben boviil 2016 ota,
dinamikaja azonban elmarad a rendelkezésre allo jovedelem ndvekedési litemétol.
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Ebbdl, illetve a magas megtakaritasi hajlandosagbol arra lehet kdvetkeztetni, hogy
a valsag ota jellemz6é Ovatossagi megfontolasok tovabbra is érvényesiilnek a
haztartasok magatartasaban.

A varhaté gazdasagpolitikai intézkedések abba az iranyba mutatnak, hogy a
kovetkezd években a fogyasztas dinamikus bdviilése fennmaradhat. A tartdosan
alacsony ¢és kiszamithato inflacios kornyezet pedig tovabb novelheti a jovedelmek
vasarloerejét.

4.3. Munkaeroé-piaci kihivasok

A magyar munkaerépiac mennyiségi €s mindségi kihivas eldtt all. A romlo
demografiai helyzet komoly feladat elé allitja az allamot. A jelenlegi folyamatok
alapjan 2030-ig a munkaképes kort lakossag jelentGsen, 6%-kal csokken, ezért
demografiai fordulat kell ahhoz, hogy az aktiv népesség legalabb a mai szinten
maradjon. Az oktatasi rendszernek a jelenleginél 1ényegesen versenyképesebb
tudas kell adni.

»~A megfelelé mennyiségben és mindségben rendelkezésre all6 humantdke a
gazdasagi felzarkézas egyik legfontosabb alapja. A humantdéke mindségének
javulasa az innovacids képesség és a munkatermelékenység novekedésén keresztiil
hosszu tavon képes novelni a versenyképességet és a realgazdasag ndvekedési
potencialjat, mikozben a rendelkezésre allé6 munkaeré mennyisége pedig motorja
vagy korlatja is lehet a fejlddésnek. A demografiai helyzet javitisa, az egészséges
életévek novelése, valamint a (jovébeni) munkaerdpiaci igényeknek megfeleld
oktatasi rendszer kialakitasa olyan stratégiai célok, amelyekhez Magyarorszagon
is atfogo 1épések sziikségesek az érintett teriileteken.” (Asztalos 2018)

A jovedelmet érintd fiskalis beavatkozasok természetesen a munkaerd-piacra is
kedvezben hatnak, az allam a bérszinvonal, a munkakdltségek szabalyozasaval és
a munkapiacon vald kozvetlen jelenlétével is kihatassal lehet a gazdasag
teljesitményére. A 2010 o6ta végrehajtott munkapiaci reformoknak koszénhetéen
az élénkiilés folyamatos. Mind a foglalkoztatds, mind az aktivitds eurdpai
Osszehasonlitasban is kiemelkedd mértékben emelkedett, mikdzben a
munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent. A teljes foglalkoztatottsag immar elérhetd
tavolsagba keriilt, ez a jelenség egyébként komoly kihivas is egyben a magyar
gazdasag szamara.

A kedvezé munkaeré-piaci folyamatokat a gazdasagi folyamatok mellett szamos
munkapiaci részvételt, illetve munkakeresletet 6sztonz6 intézkedés alapozta meg:
igy tobbek kozott a személyi jovedelemadd csokkentése, a Munkahelyvédelmi
Akciodterv, a kozmunkaprogram kiszélesitése, az dallaskeresési tdmogatasok
atalakitasa, a rokkantnyugdijazas feltételeinek szigoritdsa, tovabba az effektiv
nyugdijkorhatar emelése.
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Az orszagon beliil jelentds regionalis eltérések vannak a keresetek tekintetében is,
ami nem feltétleniil kedvezé allapot, de munkaerd-piaci szempontbol serkenthetik
az orszagon beliili mobilitast. A kdzmunkasbérhez mért nagyobb kiilonbség a
kozfoglalkoztatottak versenyszféraba aramlasat segiti, valamint a bérek gyorsabb
felzarkozasa a kiilf6ldi munkavallalas vonzerejét is csokkentheti.

Az e-kdzigazgatas, illetve a digitalizacio térnyerésének allami tdmogatasaval akar
az allamigazgatasbol is atcsoportosithatd lenne munkaerdkapacitas a
versenyszféra szamara. Hozzajarulva ezzel a gazdasag novekedését egyre jobban
korlatoz6 munkaeréhiany csokkentéséhez.

2010 és kiemelten 2013 6ta a magyar allam meger6sodott, a valsag eldtti idészak
strukturalis problémainak kezelése érdemben eldrehaladt, ami lehetévé teszi az
allami mikodés egészét athatd modellvaltast. Az allamnak mar van tere olyan
intézkedések meghozatalara, amelyek feltételezik mind a megfeleld mozgasteret,
mind pedig azt az allami er6t, ami sziikséges ahhoz, hogy az allami kooperaciora
az érintett partnerek részérdl is kooperativ valasz érkezzen (Kolozsi — Lentner —
Parragh 2017).

5. Kovetkeztetések, javaslatok

A magyar gazdasag 2017-ben forduloponthoz érkezett. A makrogazdasagi alapok
megteremtése egészséges szerkezetll, atfogd gazdasagi novekedéssel parosult. Az
elmult 6t év elegendd bizonyitékkal szolgal arra, hogy a fenntarthatosag alapjait is
sikeriilt lerakni, de a tovabblépéshez fordulatra van sziikség. Osszességében
megallapithatd, hogy a 2010-t6l kezdd6dd fiskalis és a 2013 utani monetaris
politikai reformok egyidejlileg teremtettek makro-pénziigyi és gazdasagi stabilitast
és megalapoztak a sziikségszerii versenyképességi fordulat lehetdségét.

A magyar gazdasag versenyképessége a makrogazdasagi mutatokat tekintve ugyan
jelentésen javult, ugyanakkor a kovetkez6 években a munkatermelékenység
javitasara, a hatékonysag noévelésére kell a sulypontot helyezni. Ezen a terén a
2008-as valsag el6tti szint kdzelében vagyunk, valamint elmaradunk az uni6 és a
régionk atlagatol. Ez a zaloga a bérek hossza tavu felzarkdzasanak, ha ez idével
nem koveti a robbanasszerien béremelkedést, akkor komoly makrogazdasagi
egyensulytalansag 1éphet fel. A versenyszféraban dolgozok 70 szazalékat a kis- és
kozépvallalkozasok foglalkoztatjak, ezért kiemelten fontos, hogy a kkv-k
termelékenysége ndjon, ehhez alapvetd és altaldnos szemléletvaltasra van sziikség.

A hatékonysdg javitdsa a beruhdzasok és az innovacié tovabbi ndvelésén, a
digitalizacié térnyerésének tdmogatasan, valamint a munkaerdpiac folyamatos
fejlesztésén és a bérek folytatodo felzarkoztatasan keresztiil valosithaté meg. A
termelés ma mar egyik legnagyobb korlatjat jelentd munkaerShidny oldasa a
munkaerd teriileti mobilizalasdval, a szaktudds tovabbi fejlesztésével, illetve a
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magasabb hozzaadott értékii tevékenységek integralasaval lenne tdmogathato. Cél,
hogy Magyarorszag az olcsd, alacsonyabb képzettséget igényld termelésrol
fokozatosan atalljon a nagyobb hozzdadott érteket eldallitdé tudas- és
innovaciovezérelt gazdasagi modellre, amelyben a versenyel6ny forrasat mar nem
az alacsony bérkoltség, hanem a kvalifikalt, innovativ munkaerd biztositja. A
vallalatok versenyképessége szempontjabol pedig kiemelten fontos a megkezdett
jarulékcsokkentések folytatasa, sot a tervezetthez képest a koltségvetés teherbiro
képességéhez mérten akar gyorsitani is lehetne az iitemen.
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