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Abstract: A hitelfinanszirozads, a hitelek sziikségességének és hasznossaganak targyalasa
évek ota a kutatasok és diskurzusok kézponti témdja. A hitelek a modern gazdasdgok
alapveto finanszirozasi forrdsai, nélkiiliik nagyon sok vdallalkozds képtelen lenne a
miikédésre, fejlodésre. A hitelek kimondottan fontosak a beruhdzdsok finanszirozasaban,
fokeént a kis és kozépvallalkozdsok esetében. A hitelfelvétel kapcsan nagyon megoszlanak a
vélemények, vannak akik ellenzik annak felvételét, de vannak akik azt mondjik, hogy a
kélcsonpénz segiti a vallalkozasokat, ha azokat ésszeriien veszik fel. A hitelek koziil a
hosszu tavi  beruhdzasi, fejlesztési hitelek azok, amelyek kisebb kockdazat mellett
hasznalhatok, mint a rovid tavu valtozatok, mivel képesek arra, hogy kitermeljék a maguk
fedezetét az adohatasrol nem is beszélve. A 2008-as valsag egyik oka az volt, hogy a
vallalkozasok felelétlenné valtak a hitelfelvételben, a bankok pedig mindezt tamogattik a
korlatlan hitelkinalatuk révén. A piacok és a hitelek tomeges beddlése azonban felhivta a
figyelmet a felelGtlen hitelezés veszélyeire, amit megtanultak a keresleti és a kindlati oldal
résztvevoi egyarant. Az irds célja, hogy bemutassa, hogy a magyar vallalkozasok mennyire
tartanak a hitelfelvételtl, mit tanultak a valsagbdl, ravilagitva arra, hogy melyek azok a
hitelcélok és tipusok melyeket biztonsaggal alkalmaznak a vallalkozdsok a finanszirozas
soran a pénziigyi helyzetiik fiiggvényében.

Kulcsszavak: hitel, hiteltipusok, finanszirozds, primer kutatds
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1. Szakirodalmi attekintés

A vallalkozasok, kiilonds tekintettel a kis- és kdzépvallalkozasok finanszirozasa
napjaink egyik leginkabb emlegetett témaja. A 2008-as valsag még inkabb felhivta
a figyelmet a kkv-k finanszirozasi anomalidira. A talarazott eszkdzokbe fektetett
vagyonok, a beddlt jelzalogkotvények altal elinditott hitelvalsag hatdsa nagyon
lassan mult el (Cowling et.al, 2012), még ma is érezhetd valamilyen szinten, holott
mar kozel 10 év telt el az elsé sokkhatasok ota. A tulzott hitelezés miatti
meggondolatlan kockaaztvallalas szamos bank bukasat okozza és okozta a valsag
el6tt €s utan is (Campbell, 2007). A hitelezés és a hitelezési kockazatok mérése
azota is a bankiizem fontos kérdése (Wang et.al, 2012), amit nagyban befolyasol a
bank és a vallalkozas kozotti viszony is. Ha a bank és a vallalkozas kozott stabil és
erés a kapcsolat, akkro a senior hitelezés alapjan a bank hajlanddsidgot mutat a
hitelezésre, s6t nagyobb kockazatot is képes vallalni (Petersen — Rajan, 1994). A
vallalkozas jellemz6i (kis vagy nagyvallalkozas, bankfliggé vagy nem bankfliggd
vallalkozas) nagy mértékben befolyasoljak a hiteleket, melyeket elérhet. A
vallalkozas jellemz6i nagy mértékben befolyasoljak az informacios asszimetriabol
adodo nehézségeket és a tranzakcios koltségeket egyarant, ez alapjan pedig
befolyasoljak az elérhetd 6sszegeket is (Leary, 2009).

A hitelek nem megfelelé allokalasa, helytelen elosztasa, a kis- ¢és
kozépvallalkozasok hattérbe szorulasa hatranyosan érinti a  gazdasagi
Osszteljesitményét (Restuccia — Rogerson, 2008). A bankok hitelezési kedvének
visszaesése a valsag utan tobb évre visszavetette a nemzetgazdasagokat
vilagszerte azaltal, hogy nem juttattak a kelld mennyiségli forrast a gazdasag
jelentds részét kitevé kkv szektornak (Filippetti — Archibugi, 2011). Kutatasok
bizonyitottak, hogy a valsag utdn azon cégek, melyek nagy mértékben
rendelkeztek hosszu tava hitelforrasokkal, kénytelenek voltak a beruhazasaik
visszafogasara, leallitasira (Almeida et.al, 2011). Ehhez hozzdadodik még a
vallalkozasok hitelforrasoktdl vald félelme is, hiszen nagyon sok vallalkozas
jelentés pénziigyi nehézséggel kellett, hogy megbirkdzzon a valsag és az azt
kovetd években. A fentiek alapjan elmondhatd, hogy a kiilsd gazdasagi sokkok,
valsagok jelnetOs hatassal vannak a t6kekinalatra (igy a bankok magatartasara is),
azon tul, hogy atalakitjak a vallalati magatartast a finanszirozasi és beruhazasi
dontések terén (Lemmon — Roberts, 2010).

A kis- és kozépvallalkozasok a gazdasag oszlopos tagjai, szamukat, sulyukat,
alkalmazotti létszamukat tekintve egyarant. Ezért nem mindegy, hogy milyen
lehetdségeik vannak a forrasaik elOteremtésére. A finanszirozasban a hitelek
kiemelt szerepet toltenek be, foként a gazdasag fellenditése, talpra allitdsa
szempontjabol. Beck (2012) felsorolja, hogy a hitelezés hogyan tud hatni a
gazdasag novekedésére: képes erdsiteni a vallalkozdi kedvet valamint a meglévd
vallalatok méretét, noveli az exportot, igy az abbol szarmazd bevételeket is, és
javitja a gazdasagpolitikai eszk6zok hatékonysagat is. Bar napvildgot lattak mar
olyan iranyzatok is, melyek a hitelek nélkiili kilabalas (creditless recovery)
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lehetdségét hangsulyozzak (Abiad et.al, 2011), azonban ez Eurodpa keleti részében
a jelen finanszirozasi helyzet ismeretében elképzelhetetlen, igy e fogalom létezését
Biggs, Mayer és Pick mar korabban, 2009-ben meg is cafolja. A hitelek vallalati
finanszirozasban betdltott kiemelt szerepére a rendszervaltds utadni években
forditodott kiemelt figyelem, mikor is a kilencvenes évektdl kezdédden
megjelentek a kiilfoldi tulajdonban 1évé bankok nemcsak Magyarorszagban,
hanem a régidban egyarant. A kilfoldi leanybankok magukkal hoztdk a
likviditasuk mellett a gyakorlataikat, modszereiket is, ami sajnos a kelet-europai
régioban nem tarsult olyan fogaddoldalbéli tudassal, mely képes lett volna a
hiteleket megfelel6 helyen kezelni a finanszirozasi struktiraban. Ennek az oka sok
esetben a talzott eladosodas, a felel6tlen hitelfelvétel lett, amit a 2008-as Lehman-
csOd alapvetden atirt (Banai, 2016).

A vallalati hitelezés a banki gyakorlat alapjan az a szegmens, mely a
leggyorsabban képes reagalni a valsagok okozta gazdasagi helyzetre. A valsagok
elkeriilhetetlen velejaréi a modern gazdasagoknak, igy kénytelenek vagyunk
alkalmazkodni azokhoz, felkésziilni rajuk. A 2008-as valsag okaival szamos
szakcikk és tanulmany foglalkozott mar. Vannak, akik a keresleti oldalon keresik
a felelésoket (haztartasok, vallalatok, allamok), vannak, akik a kinalati oldalt
okoljak (bankok, pénziigyi intézmények), és léteznek olyan vélemények is,
melyek a szabalyozokat (feliigyeletek, jegybankok) okoljak a problémak
eszkalalodasaért (Lentner et.al, 2011). A pénziigyi kozvetitérendszer problémai a
forrasok elapadasaban, a kockazatvallalasi hajlandosag csokkenésében jelennek
meg elsdként. A valsag miatt visszaesé vallalati bevételek, a piacok zsugorodasa
miatt csokken a rendelkezésre allo cash-flow értéke is, ami miatt nehézséget okoz
az addssagszolgalat, ami a tovabbi hitelfelvétel akadalya lesz rovid id6én belil.
Fontos azonban megjegyezni, hogy az eurdpai orszagok KKV szektora szamara ez
a leginkabb elérhetd és hasznalhato kiils6 forras a bels6 forrasok hasznalata utan.
fgy a hitelezés visszaesése egyben konzervélja a finanszirozisi nehézségeket a
KKYV szektor szamara, amit az ECB felmérése is alatamaszt.
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1. abra: Az eur6zoéna KKV-inak finanszirozasi struktiraja az alkalmazott finanszirozasi forrasok
hasznalati gyakorisaga alapjan
Forras: ECB 2009; 2016 alapjan sajat szerkesztés

A magyar KKV-k hitelezése a valsagot megel6zé években expanziv jellegli volt a
korabban mar ismertetett koriilmények miatt (Balog — Nagy, 2014), amit a valsag
begylirizése teljes mértékben megszakitott. A banki forrasok elapadasa miatt a
szektor kénytelen volt felélni a tartalékait, leépiteni a kapacitasait azért, hogy
életben tudjon maradni. A valsaggal kapcsolatos taléld reakcid miatt nem
valosultak meg a sziikséges beruhazasok, ami miatt tovabbi leszakadas valosult
meg a nagyobb versenytarsakhoz képest. A bankok valsdg utani oOvatos
magatartasa miatt a vallalati szektor hitelallomanyaban nemzetkozi szinten is
paratlan visszaesés kovetkezett be (Bauer — Olah, 2016). Ahogy tobb tanulmany is
utalt ra, a magyar vallalatok hitelezésében kifejezetten késon indult be a folyamat
a valsagot kovetéen, ami foként a hitelkinalati oldal dontéseivel magyarazhato
(Sovago, 2011). Mint ahogy azt a fent idézett tanulmany is alatamasztja,
hazankban volt a legnagyobb a hitelezés visszaesése a régioban, holott a hitelezés
megugrasa a valsag el6tt nem volt kiugréan magas. A hitelezés visszaesése még
2013-ban sem allt meg (Fabian, 2014). Ennek érdekében a Magyar Nemzeti Bank
2012-ben kamatcsokkentési akciot hirdetett, ami javitott ugyan a vallalkozasok
helyzetén a hitelezés kapcsan, de atiité eredményt nem hozott, mivel a piaci alapti
hitelezés nem, vagy csak nagyon lassan kapott erére (Bauer, 2016). A nem
pénziigyi vallalatok (koztiik a KKV-k) hitelezését az alabbi abra szemlélteti,
melyen jol latszik az allomanyi adatok megtorpanasa a valsag utani években.
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E helyzeten segitett a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett Novekedési
Hitelprogram, mely kedvezményes kamatozas mellett nyujtott hitelt az amugy is
jelentds finanszirozasi problémakkal kiizd6 KKV szektornak. Azt is
szakirodalmak bizonyitjak (Antal-Pomazi, 2011), hogy a KKV-k névekedésének
korlatai kozott dontd szerepet jatszik a finanszirozas, azaz a forrasokhoz valo jutas
korlatozott volta, és annak sok esetben igen magas ara. Forrasok hianyaban
viszont a szektor nem képes a ndvekedésre, amit a valsag utani évek teljes
mértékben bizonyitanak.

Korabban mar szo6 esett a hitelek kiemelt szerepérél. Banai (2016) egy korabban
mar emlitett irasaban kisérletet tesz a hitelezést befolyasold tényezok feltarasara,
melyek ismerete kiemelten fontos azért, hogy megértsiik a vallalkozasok
véleményét, attitlidjét a hitelekkel szemben. Banai az alabbi faktorokat emliti meg:
— amagyar tokepiac alulfejlettsége miatt alig van lehetdség értékpapir
finanszirozasra,
— Magyarorszagon a banki hitelezés a valsag megjelenése 6ta nem képes
magahoz térni, emiatt elmarad a régiotol jelentés mértékben,
— nagyon nagy eltérések vannak a magyar bankok hitelezési gyakorlatdban
a képesség és a készség szempontjabol egyarant.

A fent leirtak ismeretében probaltam meg felmérni a hitelekkel kapcsolatos
vélekedéseket a masik oldal allaspontja alapjan, ravilagitva azokra a tényekre és
gondolatokra, ami a hitelfelvevok gondolkodasaban szerepet jatszanak.

2. Anyag és modszer

A jelen tanulméanyban bemutatott kutatasi eredmények egy 2017-ben kivitelezett
primer, kérdéives kutatas részét jelentik. A kutatas egy eldtesztelt, sztenderdizalt
kérdoéiv segitségével keriilt elvégzésrel Magyarorszagon. Jelen kutatast megeldzte
mar egy korabbi, vallalkozasok korében kivitelezett megkérdezés, melyet egy
mélyinterjis vizsgalat elozott meg. E két forduld eredményeként keriilt
kialakitasra a jelenlegi kérd6iv, mely egy Osszetett, a vallalkozasok finanszirozasi
és beruhazasi aktivitasara kiterjedd kérddiv volt. A felmérés kiilonds figyelmet
forditott a vallalkozasok projekt menedzselési ¢és projekt finanszirozasi
gyakorlatara is. A kutatds sordan 521 darab kérddiv érkezett, azonban, csak 416
darab értékelhetd kérdéiv keriilt a mintaba. Jelen tanulméanyban a kutatas
eredményeit a valaszado vallalkozasok pénziigyi helyzete alapjan mutatom be. A
szegmentalashoz arra kértem a vallalkozasokat, hogy egy négy fokozatu skala

! Eziiton szeretném megkdszonni az Obudai Egyetem azon hallgatoinak segitsé-
gét, akik kdzremiikddtek a kérddivek terjesztésében és kitdltetésében.
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segitségével értékeljék azt, hogy mennyire tartjak stabilnak az anyagi helyzetiiket,
ahol az 1-es érték a teljes instabilitast, a 4-es érték pedig teljes stabilitast jelentett.
A minta sszetételét az alabbi abra mutatja be.

2%

teljes mértékben instabil
® inkdbb instabil

inkdbb stabil
m teljes mértékben stabil

2. abra: A minta Osszetétele a vallalkozasok alkalmazotti 1étszama alapjan
Forras: sajat kutatas, 2017, N =416

Az ébrardl leolvashatd, hogy a mintaban szreplé vallalkozasok nagy hanyada
stabilnak tartja a pénziigyi helyzetét, ami Osszességében a minta 83%-at teszi ki
(347 vallalkozas), kisebb hanyaduk érzi csak ugy, hogy problémai vannak a
pénziigyi helyzetével. Ez alapjan elmondhatd, hogy a kutatasi eredmények és a
levont kovetkeztetések olyan vallalkozasok véleménye alapjan sziiletnek, akik
stabil anyagi helyzetiik révén hitelképesek, igy a sziikséges kiils6 forrast
viszonylag kdnnyedén képesek megszerezni. A tovabbiakban a mintdban szerepld
vallalkozasok altal adott valaszokat mutatom be a fent ismeretett szegmentacios
jellemz6 alapjan.
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3. Eredmények

A tanulmany a hitelfelvételi célokat és indokokat a kis- és kozépvallalkozasok
szemsz0geébol mutatja be. A mintdban szerepld vallalkozasok véleménye alapjan
egyértelmil, hogy ha hitelt vennének fel, az inkabb beruhazast finanszirozza, ezt
mutatja az elsé helyen szerepld 72,6%-os érték. Ezenkivill fontos tényezd
szamunkra az is, hogy hosszu lejaratu legyen a hitel, valamint szorosan ezt koveti
az a tény, hogy befektetett eszkdzoket vasarolnanak beldle. Az elsé harom helyen
szerepl6 hitelfelvételi jellemz6 egyértelmilen a beruhdzas orientaltsagot mutatja.
Ezenkiviil fontosnak tartjadk azt is hogy a vallalkozas hazai terjeszkedését is
finanszirozza a felveend6 idegen t6ke. Ami érdekesség, hogy a nemzetkozi piacra
1épést illetve terjeszkedést, valamit a taktikai készletvasarlast egyaltalan nem
kivanjak hitelbdl finanszirozni a megkérdezett vallalkozasok. Tovabbi érdekesség
az is, hogy forgdeszkozoket illetve rovidlejaratu hitelekrz nem szivesen vennének
fel sem most, sem a kozeljovoben.

Beruhazast finanszirozna I 726
Hossz lejarata lenne | I I 447
Befekctetett eszkozoket visdrolnanak beldle | I 36.8
A villalkozds hazai terjeszkedését finanszirozna ] I 35.1
Pilydzatok esetén énrészt fedezne ] I 3110
Forgoeszkoz vasdrlast finanszirozna ] I 296
Rovid lejarati lenne | -7
Mikodést finanszirozna | I 274
A nemzetkozi piacra 1épést, terjeszkedést. ] 54
Taktikai készletvasdrlast finanszirozna ] 1P7
.0 2(;.0 40.0 60.0 80.0

3. abra: Hitelfelvételi célok és jellemz6k a mintaban szerepld vallalkozasok véleménye alapjan (%)
Forras: sajat kutatas, 2017, N =416

A tovabbiakban a valaszokat a vallalkozas pénziigyi helyzete szerinti bontasban
elemzem.

Els6ként azon vallalkozasok véleményét szeretném bemutatni, amelyek magunkat
teljes mértékben instabilnak mondjak. Nem sok ilyen vallalkozas szerepelt a
mintaban, minddsszesen 8 db vallalkozas tekintette magat instabilnak, mintaban
szerepld 416-bol. Ez 6sszesen 2%-ot tesz ki, ami miatt a véleményiik nem lesz
relevansnak mondhat6. A magukat teljesen instabilnak mond6 vallalkozasok a
beruhazasaikat finansziroznank els6ként hitelb6l (ezt a megkérdezett 8
vallalkozasbol 6 mondta), igy ez a cél meghaladja mintaatlagot is 2,4
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szazalékponttal. Masodik hitelcélként befektetett eszkozoket vasarolnanak a
hitelbdl, itt is joval magasabb az érték mint a mintadtlag esetén (13,2
szazalékpontos eltérés). Tovabbi érdekesség, hogy a magukat instabilnak mondd
vallalkozasok mégiscsak a terjeszkedésben gondolkodnak hazai szinten, mivel a
megkérdezett nyolc vallalkozasnak a fele azt mondta hogy ezt is finansziroznak
hitelbdl. Ami kitlinik a magukat teljes mértékben instabilnak mondé vallalkozasok
véleménye alapjan, hogy forgdeszkoz finanszirozast és nemzetkozi piacra 1épést
egyaltalan nem finansziroznak hitelb6l. Utols6 helyekre pedig a mikodés
finanszirozasat, a hossza lejarat célt, a rovid lejaratott, taktikai készlet vasarlast,
valamint a palyazatok onrészét soroltak. Ez mind-mind eltér a mintaatlagtol, akar
negativ akar pozitiv iranyba. A megallapitasokat részletesen az alabbi abra
szemlélteti.
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4. abra: Hitelfelvételi célok és jellemz6k a magunkat pénziigyileg instabilnak mond¢ vallalkozasok
véleménye alapjan
Forras: sajat kutatas, 2017, N =416

Magat inkabb instabilnak a mintdban 61 vallalkozas mondta, igy 6k tették ki a
minta kdzel 15%-at. Esetiikben is, akarcsak a teljes minta tekintetében, elsé helyre
kertil a beruhazast finanszirozo cél, bar az arany 3,7 szazalékponttal kisebb, mint a
teljes minta esetén. Ami még eddig nem jelent meg az elsédleges célok kozott, az
az, hogy forgdeszkoz vasarlast is finansziroznanak hitelbdl. Ez azért érdekes, mert
ezek a vallalkozasok azok, amelyek az instabil pénziigyi helyzetiik miatt rossz
eszkozgazdalkodast is folytatnak, vagy folytathatnak, igy a forgdeszkoz
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finanszirozasara, a napi szintl mikodésiik fenntartasara hitelt kell hogy
felvegyenek. A kovetkezd, harmadik helyre sorolodd a hitelcél a befektetett
eszkoz vasarlas, amit megeldz az el6bb mar részletezett forgoeszkoz vasarlas. Az
esetliinkben nem jar egyiitt a beruhazas és a befektetett eszkdz vasarlas célja, mig
forgdeszkozoket a mintaatlaghoz képest 17,9 szazalékponttal magasabb értékben
finansziroznak hitelbél, addig befektetett eszkozoket 5,8 szazalékponttal
magasabb értékben vasarolnanak szintén hitelbél. Ezt kdvetéen hosszl lejarata
cél, majd a rovidlejaratu cél is megjelenik. Ugyanligy, mint a magukat teljes
mértékben instabilnak tekintett vallalkozasok esetében is, a legkevésbé relevans
hitelcélnak a nemzetkozi piacra 1épés hitelbdl torténd finanszirozasa, €s a taktikai
készletvasarlas finanszirozasa mindsiil. Alulrél a harmadik helyen a vallalkozas
hazai terjeszkedésének finanszirozasa lathat6. Mindez azt jelenti, hogy a magukat
inkabb instabilnak mondé vallalkozasok a napi szintli miikddésiik finanszirozasara
is hitelt kell hogy felvegyenek. Ezzel megszegik a pénziigytan klasszikusnak
mondtott tételét, miszerint a hitel akkor nem fog gondot okozni, hogyha azt
beruhazasra forditjak, ami képes lesz arra, hogy kitermelje a visszafizetés
fedezetét. Az eredményeket a lenti abra szemlélteti.
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5. abra: Hitelfelvételi célok és jellemzOk a magunkat pénziigyileg inkabb instabilnak mondo
vallalkozasok véleménye alapjan
Forrés: sajat kutatas, 2017, N =416

Magat stabilnak a mintaban szerepld
aranybol 166 vallalkozas, azaz 40%
mértékben stabilnak. A tovabbiakban

vallalkozasok 83%-a mondta, ebbdl az
az, akik nem tartottdk magukat teljes
az O valaszaikat szeretném részletesen
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elemezni. A magukat inkabb pénziigyileg stabilnak mond6 vallalkozasok szintén
beruhazast finansziroznanak hitelbdl nagy aranyban, ami 2,7 szazalékponttal
magasabb érték a teljes mintdhoz képest. Véleményiik szerint masodik helyre
sorolodik a hitelek felhasznalasat illetben a hazai terjeszkedés finanszirozasa,
valamint fontos szamukra az is, hogy a hitel hosszl lejarati legyen. Ez utébbi 3,1
szazalékponttal alacsonyabb, mint a teljes minta aranya. Viszonylag eldkeld
helyen, a negyedik helyen szerepel a palyazatok onrészének a fedezése is, ami 6,3
szazalékponttal magasabb, mint a teljes minta véleménye. Ebbdl az kdvetkezik ,
hogy azok a vallalkozasok akik magukat inkabb stabilnak tekintik pénziigyileg,
azok batrabban mernek palyazni, még akkor is hogyha ahhoz hitelt kell felvenni.
A palyazatokban lehetdséget, elorelépést latnak, aminek a finanszirozasahoz
batran mernek akar hitelt is felvenni. Ezt kdveti 6todik helyen a befektetett
eszkozok vasarlasanak a célja, azaz a beruhazéas finanszirozas és a befektetett
eszk6zok vasarlasa jocskan elvalik egymastol a sorrendet illetéen. A szegmensbe
tartozd vallalkozdsok legkevésbé kivannak hitelt felhasznalni a taktikai
készletvasarlasra, a nemzetkozi piacra 1épésre valamint a forgdeszkoz vasarlasra (a
legutolsotol indulva), mivel ezekben nem latjak a ndvekedés, vagy az eldrelépés
kulcsat, ahogy az az abran részleteiben lathato.
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6. abra: Hitelfelvételi célok és jellemz6k a magunkat pénziigyileg inkabb stabilnak mondé
véllalkozasok véleménye alapjan
Forrés: sajat kutatas, 2017, N =416

A minta részletes elemzésébdl lathatd, hogy magat pénziigyileg teljes mértékben

stabilnak mond¢ vallalkozasok a teljes minta 43%-at teszik ki, ami a legmagasabb
arany négy képzett csoport tekintetében. Ez 6sszesen 181 vallalkozast jelent. Ha
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megvizsgaljuk ezen vallalkozasok véleményét, akkor itt jar egyiitt leginkabb azon
hitelcélok csoportja, amelyek a beruhazas finanszirozas targykorét jarjak korbe.
Ezen vallalkozasok is a legnagyobb aranyban beruhdzast finansziroznanak
hitelbdl, és a hitel mindenképpen hossz lejarat lenne, tovabba befektetett
eszkozoket is vasarolnanak beldle. Azaz megallapithato, hogy itt mutatkozik meg
leginkabb a vallalkozasok pénziigyi tudatossaga. Ezenkiviil fontosnak tartjak a
hazai terjeszkedés finanszirozasat, valamint forgoeszkozoket és vasarolnanak
hitelbdl. Amit legkevésbé hasznalnanak a hitelek tekintetében az a mikodés
finanszirozas, valamint a rovidlejarati hitelcél. Ezenkiviil nem szandékoznak
nemzetk6zi piacra 1épést és taktikai készletvasarlast sem hitelbdl finanszirozni.
Ezen szegmens esetén (ahogy mar azt emlitettem is), legjobban kirajzolodik a
pénziigyi tudatossag, hiszen ha beruhazast kivanok finanszirozni hitelb6l, akkor a
beruhdzas mindenképpen befektetett eszkoz vasarlast kell hogy jelentsen, és a
befektetett eszk6zok pedig mindig hosszu lejaratiak. Ez alapjan kimondhatd, hogy
a magat pénziigyileg sikeresnek tekint szegmens tudatosan gondolkodik a hitelek
felhasznalasat illetden is, ahogy az lenn is lathato.
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7. abra: Hitelfelvételi célok és jellemzOk a magunkat pénziigyileg teljesen stabilnak mondd
vallalkozasok véleménye alapjan
Forras: sajat kutatas, 2017, N =416
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4. Osszegzés

A fenti elemzés alapjan nagyon sok tanulsag levonhato a vallalkozasok hitelekhez
vald hozzaallasarol, a hitelcélokhoz és a jellemzOkhoz vald viszonyulasukrol.
Lathato, hogy a hitelfinanszirozas igenis fontos szerepet jatszik a vallalkozasok
¢életében. A valsag megtanitotta a vallalkozasokat arra, hogy mindenféle hitelcél
helyet tudatosan a beruhazasok felé orientalodnak. Mindezt tokéletesen jol mutatja
a beruhazas finanszirozas 72,6 %-os aranya. Azonban lathatdo az is, hogy a
pénziigyi helyzet szerint szegmentalt vallalkozasok esetében nagyon valtozatos
kép rajzolodik ki a tovabbi hitelcélokat illetéen. Azok a vallalkozasok, akik
magukat inkabb instabilnak tekintik, hitelt kell hogy bevonjanak a miikodésiik, a
forgoeszkdzok finanszirozasaba, és ez tovabbi instabilitds forrdsa lehet, ami
komoly veszélyt jelent a vallalkozas jovOjére nézve. A stabil, tékeerds
vallalkozdsok viszont tudatosabban 4allnak hozzd hitelfelvételhez. Azt
beruhdzasokra forditandk, hossza lejarati hitelt vennének fel, és befektetett
eszkozoket vasarolndnak beldle. A miikddés finanszirozas esetiikben hattérbe
szorul, mivel van pénziigyi forrasok arra, hogy a miikodésiiket finanszirozni
tudjak. Erdekes volt az is, hogy a mintdban szerepld vallalkozasok nem
gondolkodnak a nemzetk6zi piacra lépésben, nem szeretnének azért ujitani,
fejleszteni, hogy megfeleljenek a nemzetkdzi piac igényeinek. Ehhez hitelt sem
kivanlak felvenni. Osszességében elmondhaté hogy a hitelfinanszirozds nem
ordogtol valod dolog, azonban a tudatos felhasznaldsa, tervezése mindenképpen
fontos a vallalkozas sikere szempontjabol.
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