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1. BEVEZETES

Egy héboru kirobbanasa a 21. szdzadban jelentds szerepet jatszik a globalis gazdasag
alakulasaban. A Covid-19 okozta inflacios hatas utan visszatér a habora okozta inflacios
nyomas, amely Eurdpa orszagaira, ¢és igy — tobbek kozott — Magyarorszagra is negativ

hatassal van.

Az Eurdpai Unid és Magyarorszag is nagymértékben fligg az orosz energiaforrasoktol,
azokon beliil is foként a kdolajtol és a foldgaztol. A haborh kirobbanasa utdn megjelenik
az a torekvés, hogy ez a mértékii befolyds minél jobban csokkenjen. Ennek mérséklése

rendkiviil koltséges és iddigényes, de kivitelezhetd. (Bod et al, 2022)

Az orosz-ukrén haboru aspektusait rendkiviil sok oldalrol meg lehet kdzeliteni, szdmos
elézménye és oka van az eszkalaci6 idaig fajuldo mértékének, azonban dolgozatomban a
gazdasagi hatdsokat fogom vizsgalni és kifejteni kiilonb6zé Szempontok alapjan.
Kutatasaim, elemzéseim sordn arra keresem legfoképp a valaszt, hogy ez az invazio
hogyan és mennyire van hatassal a vilaggazdasagra, az Europai Unid gazdasagara,
valamint Magyarorszag gazdasagara, amely elkezdett fellendiilni a korabban Covid-19
jarvany okozta gazdasagi recessziobol. Az o0rosz export €és import kapcsolatokat
vizsgaltam, féként az EU-val, illetve azon beliil Németorszaggal és Magyarorszaggal,

valamint az USA-val lebonyolitott kereskedelem szempontjabol.

A 2022. februar 24-én meginditott hadjarat lancreakcioként hatott a vildggazdasagra,
inflacionovekedés, energiaarak dragulasa kovették sorban egymast, amit mi,
maganszemelyek is tapasztalhattunk a mindennapi €letben. Leginkdbb az tizemanyagtoltd
alllomasokon és az élelmiszerboltokban érezhettiik negativ hatasat, amely az arak
drasztikus novekedésében nyilvanult meg. Errdl egy reprezentativ primer kutatasi munkat
végeztem, ahol egy Google Forms alapu kérdoiv segitségével tovabbi kovetkezményeket
vontam le, amit részletesen a dolgozatom 7. fejezetében fejtek ki. Tovabba a vallalatok
¢letét is vizsgalom, ahol a habort, az energia, azon beliil a kdolajpiac valtozasa ravilagit
annak gazdasagi hatasaira. Kutatdsom soran arra is keresem a valaszt, hogy az Unio
milyen 1épéseket fog tenni a habori kovetkeztében az orosz aggresszié ellen, illetve

talal-e alternativat az orosz energia-importfiiggdség megoldasara. Az Eurdpai Unid



erdsen fiigg az orosz energiaforrasoktol, jovdbeli célja, hogy ez alol a fiiggdség aldl
mentesiiljon, és ehhez mas alternativakat kell keresni, illetve noévelni kell az

crer

iddintervallumat tekintve hosszabb folyamat lesz.

Szakdolgozatomban elméleti kutatasokat is végeztem, amelyeknek soran tobb — ezen
jelenségek hatasvizsgalataval foglalkozo — szakirodalmi anyagot és internetes forrast is
felhasznaltam. Kutatdsaim sordn mind a magyar, mind pedig a kiilfoldi szakirodalom

stabil szakmai hatteret biztositott a munkamnak.



2. SZAKIRODALMI ATTEKINTO

A szakdolgozatomat érint0 szakirodalmat tekintve alapos és mély kutatasok kovették

munkamat, hiszen a friss témahoz kapcsolodo lehetdségek tarhaza igen korlatozott.

A vilag az elsd globalis energiavalsag kellds kozepén van, ez egy példatlanul széleskorii
nyomas a koronavirus-jarvany miatt, de Oroszorszag cselekedete a vilagjarvanybol valo
gyors gazdasagi fellendiilést — amely a globalis ellatasi lancok mindenféle formajat,
koztik az energiat is megterhelte — teljes korli energetikai zlirzavarra valtoztatta.

(International Energy Agency, 2022)

Az Ukrajna elleni orosz invazi6 soran a globalis ellatasi lanc megszakitasa tobb agazat
mikodését is érintette. Az orosz exporttilalom és a kiilfoldi import orosz megtorld tilalma,
beleértve azt is, hogy Oroszorszag az invazid korai szakaszdban megtagadta a kiilfoldi
szallitmanyok athaladasat a vizi iitjain és a légterén, megzavarta a globalis ellatasi lancot.
Ez hianyt teremtett, €s az importalt druk dranak emelkedéséhez vezetett. A vallalatok arra
szamitottak, hogy a hatidrokon atnylé blokadok ¢és a keresztkereskedelem tilalma 4ltal
okozott zavarok a készletek felhalmozasahoz vezetnek majd, ami magas arakhoz vezet.
Tovabbéd az ukran-orosz hatar koriili kereskedelmi jaratok korlatozésai, valamint a
szomszédos orszagok menekiilttaboraiban végzett fokozott biztonsagi ellendrzések azt
jelentik, hogy fennakadasok lesznek a teherforgalomban és a hatar menti miiveletekben.
Ugyanis a hataron atnyuld aruk és szallitasok késhetnek vagy leallhatnak, mivel a
hatar6rok a menekiilteket elébb ellenérzik, minthogy a hataron atnyalo arukkal
foglalkoznanak. Ez tovabb sulyosbitotta a globalis ellatasi lanc zavarat, és az importarak

emelkedéséhez vezetett. (Ozili, 2022)

Az unidés szankciok az Orosz Foderaciot érintik, de a kovetkezmények az EU-ra is
nagymeértékben hatdssal vannak. Az ukran légtér lezarasa és az orosz repiildgépek elleni
szankciok jelentésen befolyasoljak a 1égi utasforgalmat. Ukrajna és Oroszorszag
megkeriilése megndveli a repiilési id6t, ami noveli az lizemanyag- és személyzeti
koltségeket, a replilogépek értékcsokkenését, és ezaltal a szallitasi koltségeket. Az EU
szankcioi az orosz vasutakat is érintik. A tehervonatok tovabbra is athaladhatnak

Oroszorszagon, de nem allhatnak meg az orszdgban. Sok logisztikai vallalat, amely Kina
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¢s az EU kozott szallit arut, biztonsagi okokbol keriili az Oroszorszagon athalado
tranzitot. Ez a K6zépsé Kozlekedési Folyoso fokozott hasznalatdhoz vezet, ami hosszabb
utakat és tobbletkoltségeket okoz. A Kozépsdé Kozlekedési Folyoso egy globalis
kozlekedési utvonal Eurdpa és Kina kozott. A tengerészeti szankcidok korlatozzék a
hajosok foglalkoztathatosagat. Az ukran és orosz hajozé munkaerd 14,5%-at teszik ki a
globalis hajozéasi munkaerdnek, ¢s az EU flottai nagymértékben tdmaszkodnak rajuk. A
tengeri munkasok esetleges hianyatol tartva az europai hajotulajdonosok felszolitottak az
uniés szabalyoz6 hatdsagokat, hogy garantaljak a tengerészek mobilitasat és alapvetd

munkavallaloi jogaikat. (Cekerevac és Bogavac, 2023)

Oroszorszag a vilagon messze a legnagyobb fosszilis tiizeldanyag-exportor volt 2022-ig,
de az Eurdpéba iranyul6 foldgazszallitasok korlatozasa és az Oroszorszagbol szdrmazo
kdolaj- és szénimportra vonatkozd eurdpai szankcidk a mindenre kiterjedd
energiakereskedelem egyik f6 iitéerét szakitjak meg. Ez minden tiizeléanyagot érint, de
a gazpiacok allnak a kozéppontban, igy Oroszorszag a fogyasztok magasabb
energiaszamlaival ¢€s ellatdsi hidnyaval igyekszik befolydsolni a helyzetet. A foldgaz
azonnali felvasarlasi ara soha nem latott szintre emelkedett, és rendszeresen meghaladta
a 250 USD-nek (USA dollar) megfelelé olaj hordonkénti arat. A szén ara szintén
rekordszintet ért el, mig a kdolaj ara 2022 kdzepén joval 100 USD/hord6 f61¢ emelkedett,
majd visszaesett. A magas gdz- és szénarak a villamosenergia-drakra vilagszerte
nehezedd nyomas 90%-at teszik ki. Az orosz gazellatds kiesésének ellenstilyozasara
Eurdpa 2022-ben az el6z6 évhez képest tovabbi 50 milliard kobméter cseppfolyositott
foldgazt (LNG) importalt. A valsag felerdsitette az inflacids nyomast €s a recesszio
fenyegetd veszélyét, ugyanakkor a fosszilis tlizeldanyag-termelok szamara a 2021-es
nettd jovedelmiikon feliili, 2 billio USD 6sszegli, hatalmas varatlan nyereséget hozott. A
magasabb energiadarak szamos fejl6dé gazdasagban fokozzdk az élelmezési
bizonytalansagot is, a legnagyobb terhet a szegényebb haztartasok viselik, ahol a
jovedelem nagyobb részét forditjak energiara és élelmiszerre. Valoszinlileg mintegy 75
milli6 ember, aki nemrégiben jutott hozzd az elektromos aramhoz, elveszitheti a
fizetOképességét, ami azt jelenti, hogy midta nyomon kdvethetd a folyamat, el6szor fordul
eld, hogy vilagszerte emelkedni kezdett a villamosenergia-hozzaférés nélkiil €10k szama.
Es kozel 100 milli6 ember kényszeriilhet arra, hogy a tisztabb, egészségesebb

megoldasok helyett ismét tlizifara hagyatkozzon a fiitéshez, f6zéshez. Az energiahiannyal
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¢s a magas arakkal szembesiilve a kormanyok eddig joval tobb, mint 500 milliard USD-t
kiilonitettek el, foként a fejlett gazdasagokban, hogy megvédjék a fogyasztokat a
kozvetlen hatasoktol. Sietve probaltak biztositani az alternativ tlizel6anyag-ellatast, és a
megfeleld gaztarolast. Tovabbi rovid tavu intézkedések kozé tartozik az olaj- és
széntiizelési villamosenergia-termelés novelése, egyes atomerdmiivek ¢lettartaméanak
meghosszabbitdsa és az Uj megujuldenergia-projektek beinditasanak felgyorsitasa. A
keresletoldali intézkedések altalaban kevesebb figyelmet kaptak, a nagyobb hatékonysag
azonban a rovid és hossza tava valaszlépések lényeges részét képezi. (International

Energy Agency, 2022)

Az inflaci6 oka minden esetben a tllkereslet, vagyis az, hogy a kinalatot meghaladja a
kereslet. A vallalati szféra valtozo koltségeinek emelkedése az okozdja az arupiaci kinélat
csokkenése miatt kialakuld inflacionak. Amennyiben dragul az importalt energia, illetve
alkatrészek ara, akkor az a hazai termelOk araiban is mutatkozik. Az inflaciénak azonban
vannak pozitiv hatasai is. A hiteliigyleteknél a hosszi tavra rogzitett kamat hitel
felvevdje, vagyis a hitelados jar jol hirtelen megndvekedett inflacid esetén. (Horvéth,

2015)

A fogyasztoi arak éves novekedési iiteme februarban 25,4 szazalék volt hazankban. Az
elmult honapokban megfigyelt jelentds inflaciondvekedés mogottes okai kozé tartozik az
olyan alapvetd inflacios tételek arindexének emelkedése, mint az iizemanyagok, a
szabalyozott arti termékek €s szolgaltatasok. Kiilsé hatasként a magas energiaarak tobb
szalon torténd terjedése €s a geopolitikai fesziiltségek tovabbra is nyomadst gyakorolnak

a fogyasztoi arakra. (Hergar, 2023)

Az orosz-ukran régidé a globalis energia, gabona, szinesfémek és mas tomegaruk
létfontossdgu szdrmazasi és exportforrasa. Alapvetd szerepet jatszik az energiaellatasban,
mint példaul a kdolaj és a foldgaz, a gabonafélék, a buza és a kukorica tekintében,
valamint a szinesfémek, mint példaul az aluminium és a nikkel. Az orosz-ukran konfliktus
kitorése a kapcsolodo termékek termelésének visszaeséséhez és az exportellendrzések
fokozddasahoz vezetett, ami jelentdsen befolyasolta a globdlis nyersanyagellatast. Az
orosz-ukran konfliktus elsé napjaiban Oroszorszag csapatokat kiildott a kelet-ukrajnai

régioba, ami panikot okozott az energiapiacon. E panik hatidsara a nemzetkdzi olajarak



emelkedni kezdtek. A nemzetk6zi piacon az olajarak alakuldsat iranyitd aktiv valtozo
nemcsak ennek a haborinak a jovéje. Az Egyesiilt Allamok és Eurdpa altal
Oroszorszaggal szemben bevezetett szankciok szintén az olajarak példatlan
emelkedésével szembesitett benniinket - az Egyesiilt Allamok gy dontétt, hogy betiltja
az orosz olaj importjat, valamint Eurdpa is nagymértékben fligg az olajtol és a gaztol, és
bejelentette, hogy fokozatosan csokkenteni fogja az orosz olaj behozatalat. Ezek utan a
nemzetkdzi olajarak ismét meredeken emelkedd tendenciat mutattak. A globalis
novekedés lassuldsa nyomast gyakorolt a keresletre, ami hozzéjarult az olajarak
mérséklddéséhez. 2021-ben a vilag olaj irdnti atlagos napi kereslete 5,7 millié horddval
novekedett. Ugyanebben az évben a legkozvetlenebb hatast az autdipar szenvedte meg a
novekvd olajarak miatt, ezaltal a lakossdg autohasznalatdnak a gyakorisaga is
megvaltozott. A hdbort kedvezdbtleniil hatott az autdipar kinalatara és keresletére, és a jo
lizemanyag-takarékossaggal rendelkezé autok nyilvanvald elényokkel jartak a magas
olajarak mellett. Az Oroszorszag és Ukrajna kozotti konfliktus nemcsak az autdipar
termelésére, hanem az autofogyasztés iranti keresletre is hatassal volt, ami az autégyarak

nyereségére is kihat. (Jiao és Li 2023)

Az energiapiacok ¢és a feldolgozodipar esetében az arak idovel emelkedtek. A pénziigyi
piacok esetében a részvényarak egyre instabilabba valtak. A mezdgazdasagi piacok
esetében a termékek 4rai szintén emelkedtek. A zavaros nemzetkdzi helyzet miatt a
befektetok bizalmatlanabba valtak. Az energiapiacokat, a feldolgozoipart, a pénziigyi, és
a mezOgazdasagi piacokat egyarant érintette a habord. A vilaggazdasagi helyzetre
altalanossagban véve a recesszio jellemzd. Az orszagok azonban tovabbra is aktivan
keresik az ellenintézkedéseket az orosz-ukran haboru negativ hatasainak enyhitésére. Az
Egyesiilt Allamok vezette nyugati orszigok szankcidival szemben Oroszorszig

ellenszankcioi enyhitették a pangé belfoldi gazdasagot. (Bai, 2023)

Oroszorszag ukrajnai invazidja az egyetemleges energiakereskedelem teljes
atrendezodését 1dézi eld, és Oroszorszdg pozicidja jelentdsen romlik. Korabbi
forgatokonyvekben Oroszorszag ¢és Europa fosszilis tlizeldanyagokon alapuld
kereskedelmi kapcsolatai végiil alulmaradtak Eurdpa nett6 nulla kibocsatasra vonatkozd
torekvései miatt (megjuld energiaforrasok ¢€s taroldsanak fejlesztése, villamositas

novelése), de Oroszorszag viszonylag alacsony koltséggel torténd szallitasi képessége



miatt csak fokozatosan veszitett teret. Most a szakadas olyan gyorsasaggal kovetkezett
be, amit kevesen gondoltak volna. Ebben a kitekintésben tébb orosz eréforras kertil
keletre, az dzsiai piacokra, de Oroszorszagnak nem sikeriil piacot talalnia az 6sszes olyan
aramlasnak, amely korabban Eurépaba ment. Az eldrejelzések szerint 2025-re
Oroszorszag olajtermelése napi 2 millié hordoval alacsonyabb lesz, a gaztermelése pedig
200 milliard kobméterrel fog csokkenni. A hosszabb tava kilatasokat gyengitik a
keresletre vonatkozé bizonytalansagok, valamint a nemzetkozi tOkéhez és
technologiakhoz vald korlatozott hozzaférés, hogy fejlesszék a nagyobb kihivast jelentd
mezoket és az LNG-projekteket. Az orosz fosszilis tiizel6anyag-export soha nem tér
vissza a 2021-es szintre, és a STEPS (Stated Policies Scenario) szerint 2030-ra a
nemzetkodzi kereskedelemben forgalmazott olajbol €s gazbol vald részesedése a felére
csokken. A STEPS konzervativabb viszonyitasi alapot nyujt a j6vére nézve, mivel nem
veszi biztosra, hogy a kormanyok minden bejelentett célt el fognak érni. Ehelyett sokkal
részletesebben, agazatonként vizsgalja, hogy ténylegesen mit tettek az emlitett és mas
energiaval kapcsolatos célkitlizések elérése érdekében, figyelembe véve nemcsak a
meglévd, hanem a kidolgozas alatt 4116 szakpolitikakat és intézkedéseket is. A STEPS azt
vizsgélja, hogy hova fejlodhetne az energiarendszer a politikai dontéshozok tovabbi
jelentds iranyitasa nélkiil. A STEPS azt mutatja, hogy az orszdgok jelenlegi
kotelezettségvallalasai 6sszességében elegenddek ahhoz, hogy jelentds valtozast érjenek

el. (International Energy Agency, 2022)

Az energiabiztonsag kezdetben az olajarrobbanasok idején, a hetvenes években, majd az
orosz-ukran konfliktus alatt keriilt eldtérbe, hogy egy fontos geopolitikai gondolkodas
elemérdl van szo. A hideghabortt és azt kovetd iddszakban energiabiztonsag kapcsan a
koéolaj és a legfontosabb kitermelShelyekre, Kozel-keletre asszocialt a kifejezés.
Csakhogy napjainkra alapvetéen megvaltozott a helyzet, mert az energiabiztonsag
fogalma mar nem csupan a fekete aranyra terjed ki, hanem az dramkimaradasokat, az
extrém 1ddjarasi koriilményeket, az irani nuklearis program helyzetét vagy a kritikus
infrastrukturdk elleni terrortdmadédsokat is érinti. Az energiabiztonsag jelentése
kiilonbozik egy olyan orszdg szdmara, amely nagymértékben fligg kiilsé forrasoktol, és
egy olyan allam esetében, amely rendelkezik olaj- és gazkészletekkel. Legyen szo
allamokrol vagy energiavallalatokrol, az érdekazonossag jelen van mindkét helyzetben.

Az energiabiztonsag hagyomanyos értelmezése magaba foglalja a kitermeld helyeket,
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azaz a fogyasztokat, a geopolitikai kornyezetet, a piaci szerkezetet, valamint az olyan
intézményeket, mint a Nemzetkézi Energialigynokség, amelyek képesek reagalni
kiilonbozé  helyzetekre és  rendelkeznek  stratégiai  olajtartalékokkal. Az
energiabiztonsagnak Daniel Yergin szerint 10 alapelve van. A legfontosabb ezek koziil a
diverzifikacio, a forrasok ndvelésével csokkenteni lehet az esetleges ellatasi zavarok
hatasat. Tovabba a stratégiai készlet, amivel csokkenteni lehet az olajar volatilitasat, a
kitermeld €s vasarlo orszagok kozotti kolesonos érdekek. Elméletek koziil leggyakrabban
a ,,4A” modellt szoktak alkalmazni. Availability, vagyis elérhetéség, Accessibility, ami
a hozzaférhetdség, Acceptability, az elfogadhatosag, végiil Affordability, vagyis
megfizethetdség. (Takacs, 2018)

Az invaziét megelézden az energiadrak tobb tényezd, példaul a COVID-jarvany, a
korlatozott energiaellatas és az Oroszorszadg ¢és Ukrajna kozotti novekvd fesziiltségek
miatt emelkedtek. Ez id6 alatt az olajarak az invazidt megel6zden a 80 €s 95 USD kozotti
arsavban stabilak voltak. A 2022-es ukrajnai orosz invaziot kdvetéen az olajarak 2022
marciusaban meghaladtdk a hordonkénti 100 USD-t. Az invazid megnehezitette az
eurdpai olajkereskeddk ¢és olajvallalatok szamara az Oroszorszagbol torténd
energiaellatast, mivel eddig Oroszorszag volt a vilag masodik legnagyobb olajtermeldje,
és nyersolajanak nagy részét az eurdpai finomitdknak adja el. Az Oroszorszagra az
invazio idején kivetett olajimporttilalom energiahianyhoz vezetett Eurdpaban, és az
energiaarak tartds emelkedéséhez vezetett 2022 elsé felében. A globélis energiaellatés
megszakadasatol vald félelem miatt a haztartasi felhaszndldsra szant gdz ara is
emelkedett. Félo volt, hogy az Eurdpaba ¢és a vildg tobbi részébe iranyuld
energiaszallitdisok Oroszorszag altali megtorld exporttilalma elhuzédd energiavéalsagba
sodorhatja a vilagot, és az olaj ara meghaladhatja a hordonkénti 150 dollart. Ez jelentdsen
csokkentheti a globalis gazdasagi novekedési eldrejelzést, és szdmos eurdpai és Eurdpan

kiviili orszagot recesszioba taszithat. (Ozili, 2022)

Az Eurdpai Unio ledllitotta az Oroszorszagbdl szarmazd szénimportot, ami azt jelenti,
hogy Eurdpa legnagyobb kiilsé szénszallitjanak szénszallitasai 2022 augusztusatol
nullara csokkentek. Az orosz olajtermelés és -export egyelére a habort elétti szintek
kozelében marad, annak ellenére, hogy egyes orszagok, példaul az Egyesiilt Allamok és

az Egyesiilt Kirdlysdg azonnali korlatozasokat vezettek be az olajkereskedelemre. A



kereskedelmi forgalom némi atrendezédése mar megtortént, az Oroszorszagbol az
Eurépai Unidba és Eszak-Amerikdba iranyuld alacsonyabb olajaramlasokat
ellensulyozza a mas piacokra, nevezetesen Indidba, Kinaba és Torokorszagba iranyuld
magasabb export. A nagy valtozasok azonban még el6ttiink allnak: Oroszorszag 2022
szeptemberében napi 2,6 millio hordd olajat exportalt az Eurdpai Unioba, és e Kivitel nagy
része megsziint, amikor 2022 decemberében életbe 1épett az Oroszorszagbdl szarmazd
tengeri nyersolajimportra vonatkozo uniés tilalom, 2023 februarjaban pedig az
Oroszorszagbol szarmazod olajtermékekre vonatkozo tilalom 1épett életbe. A valsag
kozvetlen kivaltd oka Oroszorszag ukrajnai invazidja volt, de a piacokra nehezedd
nyomds mar 2022 februarja eldtt is érzékelhetd volt. A f6 ok a 2020-as vilagjarvany
okozta visszaesésbol valo gazdasagi fellendiilés gyorsasaga volt, ez mindenféle ellatasi

lancot feszitett, beleértve az lizemanyagellatast is. (International Energy Agency, 2022)

Az olajar novekedése hatassal van a gazdasagi ndvekedésre, mivel a bizonyitékok azt
mutatjak, hogy az energiafelhasznalas és a GDP pozitivan korrelalnak egymassal. Ezaltal
a vallalatok nyersanyagokra forditott kiadasai emelkednek, ami ndveli termelési
koltségeiket, tovabba noveli a kibocsatasi arakat. Ezért az dsszesitett kereslet csokkent a
fogyasztok vasarloerejének csokkenése miatt, ami kevesebb 0Osztonzést jelentett a
beszallitok szdmara, hogy tobbet termeljenck, ezért az Osszesitett kinalat is csokkent, a
kinélat csokkenése pedig a gazdasagi kibocsatas és a novekedési ratdk csokkenéséhez
vezetett. A fogyasztoi kiadasokra is hatassal volt, mivel a haztartasok tobbet koltottek
olajra és gazra a fozéshez és a fiitéshez. Ez azt eredményezte, hogy az addzas utan
kevesebb lett a haztartasok rendelkezésre allo jovedelme, ami csokkentette a fogyasztoi
kiadasokat. Ez hatédssal volt a fogyasztoi kiadasokra, mint a GDP egyik f6 0sszetevojére,

ezaltal csokkentette a globalis novekedési iitemet. (Balbaa et al ,2022)

Az instabil pénziigyi piac kockazatainak csokkentése érdekében a kozponti bank
szakeértdinek specialis valsagellenes programokat kell kidolgozniuk, amelyeknek konkrét
tevékenységi teriileteket kell tartalmazniuk a miikodés meghataroz6 szempontjainak
optimalizalasa érdekében, figyelembe véve a valos és a varhato fejlodési mutatokat. A
monetaris politika irdnyainak és a pénziigyi tér egészének mitkddésének dsszhangban kell
lennie a ciklikus mutatokkal, az integralrendszer legsebezhetébb Gsszetevdinek

megsziintetésével, kiilonds tekintettel a vildgjarvany, és a tovabbi katonai akciok



gazdasagi kovetkezményeire. Az lizemanyag- és energiaellatas fesziilt helyzete miatt az
Eurodpai Uni6 f6 intézményeinek gyorsan tdmogatniuk kell az energiahatékonysag €s az
energiatakarékossag teriileteit, amelyeket az ENSZ 2021-es ¢éghajlatvaltozasi
konferenciajan alakitottak ki. Az ilyen intézkedéseknek kiegyenstlyozott arakat kell
létrehozniuk, és javitaniuk kell a megtjuldéenergiaforrasokhoz és az alternativ fosszilis
tiizel6anyagokhoz vald hozzaférést. Sziikség van tovabba a "z6ld gazdasag" teriileteinek

fejlesztésére is. (Nimani és Spahia, 2023)

A World Energy Outlook méar régota kiemeli a nemzetkozi energiakereskedelem
foldrajzi, méretbeli és Osszetételbeli valtozasainak kilatasait, nevezetesen a fosszilis
tiizeldanyagok importjanak Azsia felé torténé eltolodasat, a kritikus dsvanyi anyagok
kereskedelmének novekvd jelentéségét, valamint a hidrogén és hidrogénalapu
tiizeldanyagok kereskedelmének kialakulasat. E valtozasok némelyikét most Oroszorszag
ukrajnai invazidja gyorsitja fel, ami az Oroszorszag és Eurdpa kozotti nagy €s fontos
interregionalis energiakereskedelmi kapcsolat hirtelen megszakadasahoz vezetett. Ez a
nemzetkozi kereskedelem jelentds atrendezddését jelenti, ami elkeriilhetetleniil kihatdssal

lesz az energia geopolitikajara. (International Energy Agency, 2022)

Mivel az orosz-ukran haboru tovabb eszkalalodik, szamos europai orszag elkezdett
energiafiiggetlenségre torekedni, és csokkenteni az orosz f6ldgaztol vald fliggdségét. A
Gazprom, Oroszorszag sajat gazvallalatdnak részvényindexe is csokkent a haboru miatt.
Oroszorszag fo exportérként a Gazprom gdz nagy részét Ukrajnan keresztiil szallitjak
Europaba csovezeteéken. Az Ukrajna €s Oroszorszag kozotti fesziiltségek miatt a
Gazpromnak sok problémaval kell szembenéznie a gazszallitisban. Az ukran korméany
tobbé nem engedélyezi a Gazpromnak, hogy a teriiletén keresztiil szallitson gazt, ami arra
kényszeritette a Gazpromot, hogy mas utakat keressen, és a szallitds koltségeinek
novekedéséhez vezetett. Ezenkiviil a Gazprom politikai nyomassal és az EU gazdasagi
szankcidival néz szembe, mivel az Oroszorszag és az EU kozotti kapcsolatok is fesziiltté
valtak. Ez megnehezitette a Gazprom szamaéra, hogy termékeit az eurdpai piacon
értékesitse, és negativan befolyésolta tizleti tevékenységét. A fogyasztoknak figyelemmel
kell lennilik a politikai valtozasokra, és a novekvd gazéarakra energiatakarékossaggal,
alternativ  energiaforrasok keresésével, az energiapazarlds csOkkentésével ¢és

versenyképesebb szolgaltatok keresésével kell reagalniuk. (Bai, 2023)
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Az eurdpai allamok tobbségében, koztiikk Németorszdgban az agresszid folytatodasaval
magasabbak lesznek a megélhetési kiadasok. Ez azt jelenti, hogy a vasarlok mar most is
kevesebb dolgot vasarolnak tobb pénzért. Az olaj, a gaz, és az ¢élelmiszerarak tovabb
emelkednek a konfliktusok kovetkeztében. Ez megndveli a megélhetési koltségeket, mert
a vilagitas, az autok és a jelzaloghitelek levonasa drasztikusan emelkedhet. Emellett érinti
a feltorekvé orszagokat is, amelyek az energiaimportra tamaszkodnak. Bar a
jovedelemszintek hasonldak maradnak, a fejlédo orszagok nagyobb arat fognak fizetni az
energiaimportért, ami magasabb helyi lizemanyagarakat, magasabb ¢lelmiszerarakat és
az arubehozatal altalanos novekedését eredményezheti. A feltdrekvd orszagokban ez
magasabb inflaciot és novekvé megélhetési koltségeket eredményez. A magasabb

globalis inflacido kovetkezhet a fejlett és a feltdorekvd orszdgok egyiittes hatasaibol.

(Al-Saadi, 2023)

Az orosz-ukran haboru el6tt a vilag jelentésebb pénziigyi piacai szoros kapcsolatban
alltak egymassal. A nemzetkdzi pénziigyi rendszer és a globalizacidé hatdsira ez a
kapcsolat a nemzetkozi kereskedelem, a befektetések és a tokearamlasok révén valosult
meg. A transznaciondlis vallalatok és pénzintézetek kiilonb6zé pénziigyi piacokon
mikodnek és fektetnek be, valamint mozgatnak tokét kozottiik. El6szor is a konfliktus
gazdasagi és befektetési instabilitdshoz, volatilitdishoz vezetett a globalis pénziigyi
piacokon. Példaul amikor a konfliktus eszkalalodott, az orosz rubel meredeken
leértékelodott, és sok befektetd a kockazat elkeriilése érdekében inkabb a dollarba, az
aranyba ¢€s mas biztonsagos eszkozokbe helyezte 4t pénzeszkozeit. Masodszor, a
konfliktus hatassal volt a régi6 gazdasagi novekedésére. Ukrajna fontos gazdasagi
szerepldje Eurdpanak, Oroszorszag pedig a vildg masodik legnagyobb olaj- ¢és
gaztermelGje volt 2022-ig. Ennek kovetkeztében a konfliktus gazdasagi recessziohoz
vezetett a régioban, ami viszont hatdssal volt a globalis gazdasagi novekedésre. Emellett
a konfliktus befolyasolta a beruhdzésokat a régioban, ami viszont hatott a globalis
beruhdzasi kornyezetre. A befektetési kockazatokat illetden a befektetok elalltak egyes

befektetési tervektdl, ami hatassal volt a régi6 gazdasagi novekedésére. (Bai, 2023)
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Az olaj- és gazvagyon néhany allami tulajdonu vallalat kezében 6sszpontosult, a magan-
vagy félmaganszerepldk - hazai és nemzetkozi - karara, akik 2000 6ta az orosz olaj- és
gazipari novekedés nagy részét hajtottak. A Rosznyeft, ami az orosz olajipar vezet6je és
a vilag legnagyobb t6zsdén jegyzett olajipari vallalata. A vallalat {6 tevékenységei kozé
tartozik a szénhidrogén-kutatds és feltaras, a kdolaj, a foldgdz és a gdzkondenzatum
kitermelése, a tengeri mezodfejlesztési projektek megvalositdsa, valamint a kdolaj
finomitasa, a foldgaz és a finomitott termékek értékesitése Oroszorszagban, illetve
kilfoldon. 2022-re bejelentették a beruhazasok ndvelését, de ez most mar korantsem
biztos. A kulcsfontossagli europai piacok elvesztése mellett az Eurdpai Unio és az
Egyesiilt Allamok altal bevezetett szankciok most lényegesen szigorubbak, mint 2014-
ben. A szankcidk széleskorlien korldtozzak a nemzetkozi véllalatok oroszorszagi
beruhazasi képességét, az orosz vallalatok nemzetkdzi finanszirozasi lehetdségeit,
valamint a nyugati technologidhoz valdé orosz hozzaférést. Oroszorszag a korabbi
korlatozasokat egy importhelyettesitési programmal prébalta megkeriilni, amely csak
részben volt hatékony. Az orosz olajtermelés egyre nagyobb hanyada 1 kitermelési
tertiletekrél szdrmazik, beleértve a kelet-szibériai, sarkvidéki és tengeri projekteket,
valamint mads, nehezen kitermelhetd eréforrasokat. E fejlesztések iddzitésével és
koltségeivel kapcsolatos kockazatok sulyosbodtak, és ezeket felerdsiti a nyugati
vallalatok, technoldgidk és egyes szolgéltatok hianya. Az ukrajnai invaziot megelézden
Oroszorszag azt tervezte, hogy a cseppfolyositott foldgaz segitségével diverzifikalja az
Eurdpatol tavolabbra iranyuld exportaramlasokat, és 2035-ig évi 170-200 milliard
kobméter cseppfolyositott foldgazt kivan exportédlni, a jelenlegi mintegy 40 milliard
kobmeéterrdl. Most tigy tlinik, hogy ez nemzetkdzi partnerek és technologiak nélkiil tavoli

kilatas, kiilonosen a cseppfolyositas terén. (International Energy Agency, 2022)
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3. AZ OROSZ-UKRAN KONFLIKTUS ATTEKINTESE

crcr

szomszédos orszag kozott habort tort ki. Az esemény sokkolta a vilagot, hirértéke volt,
¢s nagy visszhangot keltett az egész vilagon. Ukrajna és Oroszorszag torténelmét a
nyugtalan egyiittélés, a geopolitikai konfrontacid, valamint a toérténelmi és kulturalis
rivalizalas jellemzi. Demografiai szempontbol mindkét allam szlav etnikumu népességen
alapul - bar hosszu tavon jelentésen eltérd torténelmi palyan -, és mindkett6 az 1991-ben
felbomlott Szovjetunio tagja volt. A kovetkez6 években Ukrajnat politikailag megosztotta
a nyugatbarat és az oroszbarat geopolitikai orientdcio, amelyet politikai szinten a rivalis
erdk és a rivalizalo jeloltek képviseltek. E16bb a nyugatbarat politikai erdk gydztek, majd
probaltak csatlakozni emiatt az EU-hoz, de az sikertelen volt mert visszalépett a politikus,
akinek ala kellett volna irnia a papirt orosz nyomasgyakorlas miatt. Ezért az Euro-Maidan
tiintetéssorozat elkezd6dott, aminek célja az volt, hogy Ukrajna csatlakozzon az EU-hoz.
Ennek kovetkeztében, valamint a korszak éltalanos geopolitikai helyzete meggydzte az
orosz tisztviseldket, hogy fokozzak az Ukrajnaval szembeni agressziot és revizionizmust,

hogy megérizzék jogos nemzeti érdekeiket. (Holecz, 2018)

Az orosz-ukran konfliktus mar 2014-ben elkezd6dott, amikor Oroszorszag megszallta az
ukran teriileteket és annektalta a Krimet. Az oroszok altal tamogatott kelet-ukrajnai
szakadaroknak pedig sikeriilt ellendrzésiik ald vonniuk Ukrajna délkeleti, donbészi
keleti régiokban az oroszbarat szakadarok és az orosz csapatok a Donyecki
Népkoztarsasdg és a Luhanszki Népkoztarsasag szakadar régidinak létrehozasaval
megprobaltak, de facto teriileti uralmat létrehozni, amelyet iirligyként hasznalhattak fel a
jovobeli akcidkhoz, ahogy ez 2022-ben is tortént. Ebben az iddszakban és egészen a
2022-es invazioig Oroszorszag hivatalosan tagadta a szakadar régiokban valo részvételét,
megprobalva fenntartani ezzel a legitim hatalom latszatat. Az invazio és az ezzel jard
zavargasok jelentds hatast gyakorolnak az élelmiszer- és dsvanyi anyagellatasra, valamint
az energiaellatasra nem csak az érintett orszagokban, hanem a globalis piacokon is. Az
energiaarak emelkedése, €és az ellatasi lancok megszakadasa jelentds kihivast jelent a
fogyasztoknak, valamint a vallalkozasoknak, amelyek fiiggenek ezektdl a forrasoktol. Az

érintett orszagok exportjanak korlatozasa és az ellatasi ldncok megszakitasa a globalis
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gazdasadg szempontjabdl is problémat okozhat, kiilondsen azokban az orszdgokban,
amelyek szintén fiiggenek az érintett régiok altal termelt és exportalt termékektol.

(Kotoulas és Pusztai, 2022)

A haboru tobb csatornan keresztiil mindenre kiterjedd hatasokat eredményezett, beleértve
az arupiacokat, a kereskedelmet, a pénziigyi aramlasokat, a lakohelyliket elhagyni
kényszeriilt embereket és a piaci bizalmat. A habortinak stlyos hatdsa van Oroszorszag
demografiai helyzetére, a mar amugy is alacsony sziiletési rata mellett a kivandorlasok
tovabb csokkentik Oroszorszdg népességét. Megvaltoztatja etnikai Osszetételét is a
soknemzetiségli allamban. Ezek az sszetevok egyiittesen komoly fenyegetést jelentenek
Oroszorszadg népességének ¢és kulturalis sokszintiségének jovdje szempontjabol. A
kornyezd régioban a menekiiltek nagy hullima nyomast gyakorol az alapvetd
szolgéltatasokra. Az orosz gazdasagot ért kdrok szdmos szomszédos orszagba irdnyuld
pénzatutaldsokat nehezitett meg. A regionalis ellatasi lancok és pénziigyi haldzatok
megzavarasa, valamint a befektetok fokozott kockdzati megitélése gyengitette a

regionalis novekedést. (Guénette et al, 2022)

A habora jelentdsen rontotta a révid tavl globalis gazdasagi kilatdsokat. A kezdeti
vilaggazdasagi hatas elsdsorban az arupiacokon keresztiil érvényesiilt. Az Oroszorszag
¢és Ukrajna altal szallitott nyersanyagok, koztiik az energia, a biiza, a miitragya és egyes
fémek arai meredeken emelkedtek. Oroszorszag és Ukrajna kozott kialakult helyzet nem
csak a két orszadg, hanem Eurodpa, és a vildg szamos mds orszagaira is hatast gyakorol.
Ennek kovetkezményeként Ukrajndban népesség, €s ezzel egyiitt munkaerd kivandorlas
bontakozott ki, ami hatassal van Ukrajna exportteljesitményére is. Ez tilnyomorészt a
mezdgazdasagban mutatkozik meg, hatdst gyakorolva a gabonafélék armozgésara,
ugyanis Ukrajna a mezdgazdasagi termékek egyik legnagyobb exportére. Tovabba az
energiahordozok arutézsdéjén is tapasztalhattunk arvaltozasokat, ugyanis Oroszorszag a
globalis kereskedelemben féleg nyersanyagok ¢€s energiaforrasok exportalasaval tolt be

fontos szerepet. (Braun, 2022)
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4. KERESKEDELMI KAPCSOLATOK

Manapsag, a 21. szazadban nagyon kevés olyan allam létezik, amely a kiilkereskedelemi
partnereit6l elszigetelten, izolaltan probalja fenntartani a gazdasagat. A globalizacio altalt
kialakult kereskedelmi viszonyok az orosz-ukran habort kirobbanasa 6ta megvaltoztak,
csokkent a legtobb orszag aruforgalma Oroszorszaggal. Tobbek kozott az USA, de az
Eurdopai Unio is radikalisan csokkentette aruforgalmat. Az EU az energiasziikséglet

potlasara, importalasara egy ido- és pénzigényesebb missziot valasztott.

4.1. Oroszorszag és az Europai Unio kereskedelmi kapcsolata a haboruig

Az EU-orosz kapcsolat kialakulasaval gazdasagi, tarsadalmi valtozasok terén
Oroszorszagnak jelentett nagyobb hasznot. Az orosz gazdasagi nyités, és ebbdl eredd
kiilkereskedelem, illetve tokearamlas mértéke pozitiv hatassal volt erre a kapcsolatra. Az
orosz GDP az EU-val folytatott kiilkereskedelem soran 2,8%-r6l 15,4%-ra nétt 1992 és
2010 kozott. (Dedk, 2014)

A GDP (bruttd hazai termék) a termékek és szolgaltatasok teljes értéke, amelyet
megtermeltek egy orszdgban adott évben. E szamot a kiilonféle termékek, és
szolgéaltatasok, vagyis minden, amit az orszagban eldallitottak pénzbeni Osszegzésével
kapjuk meg. A GDP legfontosabb célja, hogy az adott gazdasag altalanos teljesitményét
ezzel mérik. (Horvéath, 2015)

Az Eurodpai Unio és Oroszorszag kozotti kereskedelmi kapcsolatok jellemzden az elmult
masfél évtized soran az el6z0 évtizedekben tapasztalt mintakat kovették. Az EU 2022-ig
Oroszorszag legfontosabb kereskedelmi partnere volt, és a két fél kozotti kereskedelmi
forgalom nagyjabol felét adta Oroszorszag az Osszes kereskedelmi forgalmabol.
Oroszorszag f6ként nyersanyagokat és energiahordozokat exportalt (nyersolaj, f6ldgaz),
mig az EU gépeket, jarmiiveket, kisebb részben fogyasztasi javakat és élelmiszer
termékeket exportalt Oroszorszagnak. Ez a kereskedekmi kapcsolat aszimmetrikus,
ugyanis az EU gazdasagi mérete sokkal nagyobb jelentdséggel bir Oroszorszag szamara,

mint forditva. (Dedk, 2014)
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2021-ben az EU ¢és Oroszorszag kozotti teljes aruforgalom 257,5 milliard eurot tett ki.
Ebbél az EU importja 158,5 milliard eur6 volt. Az EU exportja 2021-ben 6sszesen 99,0

milliard euro volt, ahogyan ezt az alabbi abra mutatja. (europa.eu, 2023)

Az 1. dbran jol lathato, hogy az Eurdpai Unio €s Oroszorszag kereskedelmi kapcsolataban
nagy szerepet jatszik az orosz-ukran haboru, ugyanis a haboru kezdetéig az Unid
behozatala szinte folyamatosan novekszik, 2022. marciusaig, amikor eléri csucspontjat
21,8 milliard euronal. Majd innentdl szinte folyamatosan csokkenésnek indult. Az EU
exportjanal is érezhetd ez a jelenség, azonban 2022 februarjaig stagnalt, majd csdokkenni
kezdett, igy a februdr és aprilis kozotti idészakban 5 milliard eurdval kevesebb forgalom
zajlott le a két orszag kozott. Ami még megfigyelhetd, hogy 2022 decemberére az import
mértéke kozel azonos lett a 2021 januari adatokhoz képest a 10 és 10,3 milliard eur6s
forgalom lebonyolitdsaval, mig export terén ezek az értékek 2022 decemberében 4,3
milliard euro, valamint 2021 januarjaban 7 milliard eurot jelentettek. Tovabbi érdekes
jelenségnek mindsiil az, hogy a haboru februari kitdrésével az EU szdmos import és
export termékekre Kkorlatozasokat vezetett be. Ennek kovetkeztében az import
Oroszorszagbol 2022 februar és decembere kozott 51%-kal csokkent. Az export
helyzetében ezek az értékek hasonloképp alakulnak: 2022 februarjaban 8 milliard eurd
mig decemberében 4,3 millidrd eurd volt. Ez 46%-o0s csokkenést jelent ez iddintervallum

alatt. Ezzel egyiitt 2022 december végén a hidny is lecsokkent 6 milliard eurora.
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1. abra: EU és Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata 2021-2022 kozott
forras: Europa.eu alapjan sajat szerkesztés, 2023.

Az ilyen mértékii kereskedelmi kapcsolat eltavolodasa, negativ hatassal van mind
Oroszorszagra, mind az Unidra. Az EU-nak igy alternativat kellett keresnie, ugyanis ami
import kiesett Oroszorszagbol, azt potolnia kellett mashonnan. Foldgaz tekintetében a
cseppfolyositott gaz importjdnak a megoldasa, az LNG technologia jelentett megoldast.
Azonban ez koltségét tekintve magasabb, mint a vezetéken Oroszorszagbol behozott

foldgaz. Oroszorszagnak a kiesd exportjat kell helyettesitenie, amit tobbnyire Azsiaban

tud lebonyolitani. (oeconomus, 2022)

A kétoldalu kereskedelmi kapcsolatokban mindig is nagy volt az orosz pozitiv egyenleg,
amit a fizetési mérlegben a szolgaltatasok és tokeforgalom egyenlege mérsékelt. Ezen
jellemzOk alapjan a bilateralis reldcid meglehetdsen statikus képet nyujt. Azonban az
évtized két fontos trendje nagy hatassal volt erre a helyzetre: olajpiaci arrobbands, és a
BRIC-orszagok, s egyben Oroszorszag gazdasagi novekedése. A BRIC kifejezés egy
mozaiksz0, amely a gyorsan fejlddd Brazilia, Oroszorszag, India, és Kina megnevezésére

utalnak. A kolcsonds kapcsolatnal nagyobb mértékben alakult at a két fél
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kiilkereskedelmének egésze, gazdasagi helyzetiik modosult. Ezek a trendek azonban
alapvetéen atalakitottdk az EU és Oroszorszag gazdasagi kapcsolatait, és tovabbi
véltozasokra lehet szamitani a kovetkezd évtizedben. Uj trendek és kihivasok fognak
felmeriilni, amelyek hatéassal lesznek az EU ¢és Oroszorszag kapcsolatdnak egészére, és

ennek megitélése is megvaltozik. (Deak, 2014)

2022 elején a haboru kitorését kovetd két honapban azonban Oroszorszag jelentdsen
megndvelte bevételét, ugyanis hidba csokkent volumenében az export, amit az alabbi abra
szemléltet, az arak ndvekedése miatt csaknem megduplazta az Unidnak az eladott

fosszilis tiizel6anyagokbdl szarmazo bevételeit. (Stubnya, 2022)

A 2. abran lathato az Europai Unid nyersolaj- és foldgazbehozatalanak grafikonja,
amelyen észrevehetd, hogy a hdbort kitoérése utan jelentdsen lecsokkentette importjat az
Unid. Ezzel egyiitt Oroszorszagnak az olaj- és gazexport csokkenésével kellett szamolnia.
Az é4bra kék szinli folytonos vonala mutatja a foldgazimport mértékét, aminek értéke
Terajoule-ban (TJ) mutatkozik meg az abra bal oldalan. A fekete szinnel jelolt pontsorok
mutatjak a nyersolaj behozatalat tonndban, értéke a grafikon jobb oldalan lathat6. A
behozott nyersolaj legnagyobb mennyisége 2022 januarjaban volt, 11374 tonnaval, mig
decemberben ez az érték 57%-kal kevesebb, azaz 4891 tonna volt. 2022 elején a habort
Kitorését koveté 2 honapban azonban Oroszorszag jelentdsen megnovelte bevételét,
ugyanis hidba csokkent volumenében az export, az 4rak novekedése miatt csaknem

megduplazta az Unidnak az eladott fosszilis tlizeldanyagokbdl szarmazé bevételeit.
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2. abra: Europai Unid nyersolaj- és f6ldgaz importja Oroszorszagbol 2021-2022
Forréas: tradingeconomics.com, 2023.
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4.2. Németorszag helyzete a haboru eldtt és alatt

Németorszag energiaimportfiiggdsége 2022-ig nagy mértékli volt. 2020-ban a német
foldgaz 55, a kdszén 45, valamint a kdolaj 34 szazalékat orosz forrasok szolgaltattak.
Fogyasztas szempontjabol 2021-es adatok alapjan az elsddleges energiafelhasznalas 31,6
szazalékat koolaj, 26,6 szazalékat pedig foldgaz fedezte. Oroszorszag 2014-es Krim-
félsziget annektdlasa ota koriilbeliil 170 millidardnyi eurd bevételre tett szert csak a
németorszagi energiahordoz6 exportbol. Ez 2021-ben ugy alakult, hogy Németorszag
31,3 milliard dollaros exportot ért el. A legfontosabb termékek amelyeket Oroszorszagba
exportalt a csomagolt gyogyszerek voltak Osszesen (2,39 milliard dollar), a
személygépkocsik (2,17 milliard dollar), a gépjarmiivek, illetve az ezekhez tartozd
alkatrészek és tartozékok (1,35 millidr dollar). Ezzel az értékkel elmondhatd, hogy
Németorszag exportja éves szinten 6,22%-kal novekedett atlagosan 1995-t61 2021-ig.
(oec.world, 2023)

Németorszaghan a tervek szerint 2022 év végéig kivezetik az dsszes nuklearis energiat,
¢és a szénerémiiveket is 2030-ig ki kivanjak vezetni. Azonban a f6ldgazra mint "athidalo
technologidra" épitik az energiamixet, amely akar nukleéris, akar kdszén, de a jovOben
foként megujuld energiaforrasokra fog tamaszkodni. Itt lett volna nagy szerepe az orosz
foldgaznak, azonban a héabort kitdrése megvaltoztatta ezt a tervet olyannyira, hogy
Németorszag csokkentette az orosz fiiggdséget, a forrasok diverzifikacidja volt az
elsddleges cél. A Leopoldina, amely a Német Természettudomanyos Akadémia, 2022.
marciusi  allasfoglalasa szerint, az orosz energiabehozatalanak helyettesitése
megvaldsithatd, azonban az ellatasbiztonsdg érdekében kiemelten fontos a forrasok

diverzifikalasa. (Molnar, 2022)

Németorszag koltségeinek csokkentése egy komplex kormanyzati intézkedéscsomaggal
oldhatd meg. Példanak okaul a szénerOmiivek kivezetési idejének eltolasara lenne
sziikség. Dr. Robert Habeck 2021. december 8. 6ta a gazdasagi ligyek €s klimavédelemért
felelos szovetségi miniszter Németorszagban, aki mar célzott a kozvélemény idejében
torténd nyomositasa érdekében. Ennek tudatdban elmondhato, hogy az ellatds a 6
prioritads, akar a kornyezetvédelemmel szemben is. A megujuld energiaforrasokban levd

potencial kiaknazasa, valamint a hidrogénenergia és az LNG (liquified
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natural gas - cseppfolyositott foldgaz) technologiak kiépitésének gyorsitasa a cél
kozEép- €és hosszutavon. A cseppfolyositott f6ldgaz esetében a német korméany két LNG-
terminal épitését is bejelentette, Brunsbiittelben és Wilhelmshavenben, ezek 2025 koriil
lehetnek tizemképesek. Az LNG alkalmazéasanal a foldgazt -161 °C-ra hitik le, majd
megfeleld terminalokon visszagézositjak. 3000 km tavolsagon feliil mar jobban megéri a
cseppfolyositds, mint a vezetékek kiépitése. A foldgaz importfiiggdség csokkentése
érdekében 2022. marcius 20-an ,,hosszl tava energiapartnerségi” megallapodast kotott a
gazdasagi miniszter Dohéban. Tehat egyik energiaimport forrasa Németorszagnak Katar
lesz, ahonnan tobb LNG fog érkezni, azonban ellenszolgaltatasként a német cégek a
megujuld energiaforrasok kiépitésének fejlodését segitik elé Katarban. Ezt megeldzden
is volt tobb lizleti Gton a miniszter, aminek a célja az energiaellatas diverzifikaldsa volt.

Ilyen varos volt példaul Washington, illetve Abu-Dzabi. (Molnar,2022)

2005-ben Németorszag a foldgaz importjanak 41%-at Oroszorszagbol szerezte be.
2022-ben ez az érték 55% volt. Ezt az értéket befolyasolta az Eszaki Aramlat 1 gazvezeték
megépitése. Azonban a habora kitorése oOta a Németorszdg és Oroszorszag
egylittmitkddésének meghatarozo, ugyan kritizalt elemébdl nem maradt mas, mint 1200

kilométernyi hasznalaton kiviili gazvezeték a Balti-tenger fenekén. (MTI, 2022)

Az aktualis német dontéshozok elszantak abban, hogy szélesebb korti diverzifikacidval
¢s az orosz energiafliggdség csokkentésével biztositsak az orszag energiaellatdsanak
stabilitasat. Ezt a német kozvélemény is tdmogatja, ahogy azt a 2022. marcius 11-én
kozzétett ZDF felmérése is mutatja, amely szerint az emberek 55 szazaléka voksolt
amellett, hogy Németorszag teljesen szakitsa meg kereskedelmi viszonyat kdolaj és
foldgaz tekintetében Oroszorszaggal, mégha az ellatasbiztonsagot érintené is. Tovabba
2021-es adatok alapjan kimutathatd, hogy az EU-ban a legtobbet a német hazartasok
fizetik villamosenergiaért, illetve a foldgazfelhasznéalas értéke sem elhanyagolhato.

(Molnar, 2022)

Az alabbi abra (3. abra) szemlélteti, hogy miként is alakultak a két legontosabb eréforras
importadatai Oroszorszagbdl Németorszagba, a kozelmultban. Lathato tehat, hogy a
haboru kitérése utan a gazdasagi szankciok hatasara Németorszag mind a nyersolaj, mind

a foldgaz importalasat nagymértékben csokkentette Oroszorszagbol 2022 év végére, €s
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ezt a tendencidt azota is tartja. Az abran negyedéves adatok lathatéak, a bal oldalon
szereplo értékek mutatjak a foldgaz értékeit terajoule-ban (TJ), mig jobb oldalt a nyersolaj
értékeit abrazolja ezer tonnaban. 2022 oktobere 6Ota a foldgaz behozatali értéke 0
terajoule, mig egy évvel korabban kozel 200000 terajoule volt, tehat egy év alatt
Németorszag teljesen megszakitotta foldgadzbehozatalat Oroszorszagbol. A nyersolaj
importértéke 2022 januarjaban tetézott 2,821 millid tonna magassagaban, ami 2023
januarjara 3500 tonnara csokkent. Ezzel a jelentdés csOkkenéssel tulajdonképpen

99,8%:-o0s valtozast ért el a német gazdasag.
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3. abra: Németorszag nyersolaj- és f6ldgaz importja Oroszorszagbo6l 2021-2022

Forras: tradingeconomics.com, 2023.
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4.3. Magyarorszag-Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata

Magyarorszdg kormanya az egyik legfontosabb nemzetk6zi partnerként tekint
Oroszorszagra, ¢s a magyar-orosz kapcsolatrendszer fokuszaban a kolcsonds gazdasagi
egyiittmiikddés all. Az energetika mellett a magas szintli talalkozok kiemelt téméja a
projektalapu {izleti egyiittmiikodés. Els6sorban a mezdgazdasag, ¢élelmiszer ¢és
gyogyszeripar domindl, de jelentds mértékii dgazatok tovabba a jarmiigyartas, illetve a
bank- és pénziigyi szféra. Magyarorszag és Oroszorszag kozott a legfontosabb gazdasagi
kapcsolat az energiacllatas, olaj- és gazszallitdas behozatala Magyarorszagra. Ezek
elengedhetetlenek az orszag biztonsagos miikodéséhez. Ilyen téren Magyarorszag

nagyobb mértékben fligg az orosz energiahordozoktol. (moszkva.mfa.gov.hu, é.n.)

2021-ben Oroszorszag 3,87 milliard dollart exportalt Magyarorszagra. A f6 exportalt
termékek a koolaj (1,63 milliard dollar), az autbgaz, vagyis LPG (Liquefied Petroleum
Gas) (1,6 milliard dollar), és a szintetikus gumi (91,9 millié dollar). Magyarorszag
2021-ben 2,06 milliard dollér értékben exportalt Oroszorszagba. A legfontosabb exportalt
termékek a csomagolt gydgyszerek (208 millio dollar), az autdk (164 milli6 dollar) és a
WC-papir (104 millio dollar) voltak. ). Az elmult 26 év soran Oroszorszag
Magyarorszagra iranyul6 exportja éves szinten 3,63%-kal nétt, az 1995-6s 1,53 milliard
dollarr6l 2021-re 3,87 milliard dollarra. Ugyanakkor Magyarorszag Oroszorszagba
iranyuld exportja éves szinten 3,69%-kal nétt, az 1995-6s 803 milli6 dollarr6l 2021-re

2,06 milliard dollarra. (oec.world,)

Az ENSZ nemzetk6zi kereskedelmi adatbazisa, a COMTRADE szerint Magyarorszag
Oroszorszagbol szdrmazo importja 2022-ben 9,64 milliard dollart tett ki. Magyarorszag
Oroszorszagba  iranyuld  exportja  2022-ben 1,39  millidrd  dollar  volt.
(tradingeconomics.com, 2023) Tehat a szankciok hatasara Magyarorszag exportja
csokkent Oroszorszag felé. Az Oroszorszagbdl szarmazé import pedig koriilbeliil

2,5-szeresére novekedett, ugyanis Magyarorszag mentességet élvez az olajembargd alol.

Magyarorszag exportjanak kozel 50%-at a feldolgozott termékek (vegyi aruk) teszik ki,
tovabba kozel 40%-os részesedéssel a masik legjelentdsebb termékcsoport a gépek és
szallitdeszkozok. A 2014-es élelmiszerembargd nagy hatassal volt a kiviteli aranyra, de

az élelmiszer és é16 allatok kereskedelme tovabb novekedett. fgy az é16 allat, vetdmag,
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allati takarmany ¢és zO0ldség-gyiimolcs a legjelentdsebb kivitelre szant aruk.

(moszkva.mfa.gov.hu, é.n.)

4.4. USA-Oroszorszag gazdasagi helyzete

Az amerikai-orosz kapcsolatok a hideghabor 6ta a mélyponton vannak. A két orszag
kozott szinte minden magas szintii parbeszédet felfiiggesztettek. Semmi jel nem utal arra,

hogy a kapcsolat a kozeljovoben javulni fog. (Sokolsky és Rumer, 2020)

2021-ben Oroszorszag 27,4 milliard dollart exportalt az Egyesiilt Allamokba, amit a 4.
4bra szemléltet. A f6 termékek, amelyeket az Egyesiilt Allamokba exportalt, a finomitott
koolaj (13,2 milliard dollar), a nyersolaj (3,77 milliard dollar) és a platina (2,4 milliard
dollar). 2021-ben az Egyesiilt Allamok 7,05 milliard dollart exportalt Oroszorszagba. Az
Egyesiilt Allamok altal Oroszorszagba exportalt legfontosabb termékek a kovetkezok
voltak: Személygépkocsik (799-millio dollar), Gazturbinak (605-milli6 dollar), valamint
Gépjarmuivek, és az ezekhez tartozé alkatrészek (443-millié dollar). Az elmult 26 év
soran az Egyesiilt Allamok Oroszorszagba iranyuld exportja éves szinten 3,68%-kal ntt
atlagosan. Vagyis az 1995-6s 2, 75 milliard dollarr6l 2021-re 7, 05 millidrd dollarra
emelkedett az USA export. Ugyanez id§ alatt azonban Oroszorszag Egyesiilt Allamokba
iranyuld exportja éves szinten 7,74%-kal nott atlagosan, vagyis 1995. évi 3,94 milliard

dollarr6l 2021-re 27,4 milliard dollarra emelkedett. (oec.world, 2023)

A 4. 4dbran az Amerikai Egyesiilt Allamok és Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata
lathat6 egészen 2021 januarjatol 2022 decemberéig. A habort hatdsara az USA szintén
csokkenteni kivanta a kereskedelmi forgalmat Oroszorszaggal, ami 2022 marciusatol
vehetd észre. 2022 februarjadban az import mértéke 2746,3 millié dollar volt, 2022
decemberére 638,4 millio dollarra csokkent, ami 76,8%-0s, tehat igen jelentds csokkenést
jelent. Export terén ez ugy mutatkozott meg, hogy 2022 februdrjaban 497,5 milli6 dollar
volt a kivitel Oroszorszagba, mig 2022 decemberére 112,8 millio dollar lett. Ez 77,3%-05S
csokkenést jelent. Elmondhatd, hogy mind az import, mind az export terén az USA kozel

azonos mértékben csokkentette igényeit Oroszorszaggal kapcsolatban.
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4. dbra: USA ¢és Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata 2021-2022

forrés: sajat szerkesztés statista.com alapjan, 2023

Az Egyesiilt Allamok Oroszorszaggal és Ukrajnaval folytatott kereskedelme minimalis,
de a haboru tovabb noveli az amugy is magas inflaciot és lassitja a fogyasztoi kiadasok
novekedését. Még az ukrajnai orosz invazid eldtt a nyersanyagarak vilagszerte
emelkedtek, ami négy tényezének koszonhetd: az ellatasi lanc megszakadasanak, a
kedvezdtlen iddjarasi eseményeknek, a koronavirus vilagjarvany ujabb hulldmainak és a

globalis kereslet helyreallasanak. (eiu.com, 2022)

Az 5. dbran megfigyelhetd, hogy az amerikai inflaci6 a habort hatasara tobb éves csucsra
emelkedett. Februarban 7,9% volt éves szinten, de csicspontjat jiniusban érte el 9,1%-on,
ami azota csokkenésnek indult. Az amerikai inflaci6 2022 id6szakanak kozepén tartotta

kozel 8%-os éves szintjét.
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5. abra: USA inflacios rataja
forras: tradingeconomics.com, 2023

Ez a fogyasztoi kiadasokat és a real-GDP novekedését fogja terhelni. Ennek
eredményeképpen a 2022-es évre vonatkozd amerikai redl-GDP-novekedési
elérejelzéseket 3,4%-rol 3%-ra mérsékelték. Ez az eldrejelzés azonban részben volt
helyes, ugyanis a vart értéknél lassabb novekedés kovetkezett be, 2,1%-o0s ndvekedés volt
2021-hez képest. (bea.gov, 2023)

Az eurdpai orszagok az USA-hoz fordulnak, hogy segitsenek betolteni az
energiahézagokat, mivel alternativ olaj- és gazszallitokat keresnek, hogy korlatozzak az
orosz energiaimportot. Az USA egyediil nem lesz képes betdlteni a jelenlegi hianyt,
amelyet az orosz energiaimportrdl vald varhatd elmozdulas okoz, de az orszag igy is
novelni fogja a hazai termelést, és a jelenleginél is nagyobb globalis energiaexportorré
valik (az USA mar most is a vilag negyedik legnagyobb nyersolaj- és masodik
legnagyobb foldgazexportére). A novekvd helyi és nemzetkdzi kereslet kielégitése
érdekében az USA-nak fel kell gyorsitania a termelés ndvelésére iranyuld, mar meglévo
terveit, kiilonosen az LNG-agazatban. Becslések szerint 2022 végére az USA rendelkezik
majd a vilag legnagyobb LNG-exportkapacitasaval, és 2023-ban az exportvolumenek
tekintetében megelézi Katart ¢és Ausztralidt, megszilarditva ezzel jelentds

energiaexportérként valod hirnevét. (eiu.com, 2022)
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Az eldrejelzés beigazolodott, miszerint az Egyesiilt Allamok minden mas orszagot
megelézve a vilag vezetd LNG-exportére 2023 els6 felében, az amerikai
Energiainformacios Hivatal (EIA) szerint, a CEDIGAZ adataira hivatkozva. A
CEDIGAZ a gézipar ¢és az energiadgazat fejlodését nyomon kovetve a megujulod gazzal
¢s hidrogénnel kapcsolatos adatbazisokat is készit. Az 1961-ben alapitott CEDIGAZ
valdsziniileg a legrégebbi globalis, alapvetd foldgazadatok szolgéltatoja, és adatbazisai a

piacon a legrégebbi multra tekintenek vissza. (cedigaz.org)
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5. A GAZDASAGI SZANKCIOK HATASAI

Az Europai Uni6 orszagai felhdborodva Oroszorszag 2022 februarjaban végrehajtott
Kanadaval, Ausztralidval és Japannal szorosan egyiittmiikodve szigori szankciokat
fogadtak el. Az elfogadott unids szankcidcsomagOk gyors egymasutanja az orosz
gazdasdg kulcsfontossagu 4agazatai és a politikai elit ellen irdnyuld, példatlan
intézkedéscsomagot eredményezett. Az Oroszorszaggal szemben bevezetett szankciok
példatlan mértéka és hatalyu jellege uj kihivasok elé allitotta a végrehajtast, kiilondsen az
EU szadmara. A tagallamok és az unids intézmények megujitottdk az arra iranyuld
eréfeszitéseiket, hogy az dsszehangolas valoban globalis legyen, és hogy a kijatszas
megakadalyozéasa érdekében bezarjak a kiskapukat. 2022 novemberében a "korlatozo
intézkedések" (szankciok) megsértése felkeriilt a Szerzddésekben szerepld "unids
blincselekmények" listajara. A kihivasok ellenére az elemzdk ugy vélik, hogy a szankcidok
mar eddig is harom fontos célt értek el: erds jelzést kiildtek a Kremlnek a nyugati
elszantsagrol és egységrdl, tartdsan lerontottdk Oroszorszag katonai képességeit, és
hosszti tava kovetkezményekkel fojtogatjdk gazdasagit ¢és energiaszektorat.

(europarl.europa.eu, 2023)

A Krim 2014-es illegalis orosz annektaldsa 6ta az Eurdpai Parlament a szigoru szankciok
hangos sz6szo6ldja. A Parlament egyértelmiien elitélte Oroszorszag Ukrajnaval szembeni
indokolatlan agresszidjat, és azota szélesebb korli és jobban kikényszeritett szankcidkat
kovetel, beleértve egy madasodlagos szankcids mechanizmust, valamint az EU altal
befagyasztott orosz vagyonok elkobzasat, hogy azokbdl fizethessék Ukrajna 0jjaépitését.
2022. november 23-an a Parlament hatarozatot fogadott el, amelyben Oroszorszagot a

terrorizmus allami tamogatojaként ismerte el. (europarl.europa.eu, 2023)

A habort elején széleskorii egyetértés volt, hogy az 1j szankciok tonkretehetik az orosz
gazdasagot. A habort kezdete 6ta, 2022 februarjatdl a szankciok szdmos gazdasagi
kihivast jelentettek Oroszorszagban. Oroszorszag pénziigyi szektordnak tobb
szazmilliard dollaros veszteségekkel kellett szembenéznie, tovabba az orosz hadseregnek
nehézségei voltak a haborls erdfeszitéseihez sziikséges kulcsfontossdgu alkatrészek

beszerzésével, ezért szamos orosz gyar felfiiggesztette a termelést, mert nem jutnak
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kilfoldi gyartast alkatrészekhez. Illetve szamos érintett vallalat részmunkaiddben
alkalmazza munkavallaloit vagy szabadsagra kiildi alkalmazottait. Ugyanakkor amerikai
és nemzetkozi vallalatok szazai 1éptek ki az orosz piacrél, tovabba az orosz olajat a piaci

arak alatt adjak el. (congress.gov,2022)

Az amerikai kormany tobbek kozott megtagadott minden amerikai exportot és az
exportigazgatasi rendeletek hatdlya ald tartozo termékek transzferét Oroszorszag ¢és
Fehéroroszorszag katonai célu vagy végfelhasznaloi szamara. Tovabba célzottan ezeket
a végfelhasznalokat vette célba azaltal, hogy felvette dket a Kereskedelmi Minisztérium
Entitéslistajara, ami gyakorlatilag elzarta ezeket a végfelhasznalokat az exportigazgatasi
rendeletek hatalya ald tartozo legtobb terméktdl. Megtagadta az olajfinomitashoz
sziikséges termékek Oroszorszagba és Fehéroroszorszadgba irdnyuld kivitelét, és az
Oroszorszdgon ¢és Fehéroroszorszagon belilli transzferét. Tovabbi engedélyezési
kovetelményeket is bevezetett az orosz olajagazat tovabbi korlatozasa érdekében azaltal,
hogy korlatozta az olajfinomitashoz sziikséges tovabbi termékek kivitelét, ujrakivitelét és
transzferét. Oroszorszag vegyi €s biologiai fegyvergyartasi képességeihez és egyéb fejlett
gyartasi folyamatokhoz hasznos cikkek exportellendrzését rendelte el. Illetve a
luxuscikkeket vette célba azaltal, hogy az orosz kormanyt tamogatd egyes orosz
oligarchdk szamara koltségeket rojanak ki az engedélykotelezettségek eldirasaval.
Valamint megtagadjak a luxuscikkek exportjara vonatkozé engedélyeket minden
oroszorszagi végfelhasznalotol. Ezen szankcidk hatasossaga érdekében 37 orszagbol allo
koaliciot hozott 1étre, amely felerdsitette az amerikai intézkedések hatasat azaltal, hogy
lényegében az Egyesiilt Allamok 4ltal bevezetett ellenérzésekhez hasonlé ellendrzéseket
alkalmaz. Ez a szilard globalis koalicié megerdsiti az Egyesiilt Allamok eréfeszitéseit,
hogy elszigetelje Oroszorszagot a sziikséges arucikkekt6l, technologiaktol és

szoftverektol. (state.gov, 2022)

A szankciokat harom {6 teriiletre csoportosithatjuk. Egyik ilyen teriilet a
maganszemeélyeket kozvetlenlil érintd szankciok, amelyek a magéanszemélyekre
Osszpontositanak. Vagyonuknak zarolasara, beutazasi tilalmara és pénziigyi
szolgaltatasok korlatozasara vonatkozik. Masik ilyen teriilet az altalanos gazdasagi
korlatoz6 eszk6zok Oroszorszaggal és a krimi Ovezettel szemben, amelyek a hadi

eszkozok és kettds felhasznalasi célu termékek, illetve technologidk exporttilalmara,
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valamint a befektetési tevékenységek korlatozasara vonatkozik. Oroszorszag ezekre a
gazdasagi szankciokra 1épésként az Eurdpai Unidbol, és mds orszagokbol érkezd
¢lelmiszerekre importtilalmat rendelt el. Az orosz ellenintézkedések jelentds negativ
hatassal vannak az eurdépai mezogazdasagra ¢s €lelmiszeriparra. (Horvathy €s Nyircsak,
2014) A behozatali tilalom eredményeként az orosz agrarimport értéke csokkent. Javitotta
az orosz agrarkereskedelem altalanos versenyképességét, ugyanakkor gazdasagi

szempontbol nem artott az eurdpai gazdasagnak. (Smutka et al, 2016)

5.1. Oroszorszaggal és a Krim-félszigettel szembeni gazdasagi korlatozo

intézkedések

Az Unio bevezetett korlatozo intézkedései célzott export és importtilalmat tartalmaznak
az EU kozos katonai listdjan szerepld termékekre vonatkozdan. Ez azt jelenti, hogy az
EU tagallamai nem exportalhatnak vagy importalhatnak olyan termékeket, amelyek a
katonai felhasznalasra szant arucikkek kozé tartoznak. Az eredeti korlatozasokat késébb
kibdvitették az olyan termékekre és technologiakra is, amelyeket ketts felhasznalasra
lehet hasznalni. Tovabba, ha nem tudjak igazolni hivatalos ukran szarmazasi okmannyal
a Krim-félszigetr6l érkezé termékeket, akkor azokra a termékekre szigori behozatali
korlatozasok vonatkoznak, valamint a befektetéssel 0Osszefliggd Tligyintézések is
korlatozva lettek. E korlatozasok kihatnak az energetika, a kozlekedés, €s a tavkozlési
szektorokra, és érintik az Oroszorszagban zajlo befektetéseket, amibe a foldgaz és kdolaj
beletartozik, illetve a banyaszattal kapcsolatos projekteket. A korlatozas kiegésziilt az
ezekbdl adodo kulcsfontossadgu termékek exportjanak tilalmaval is, tovabba a pénziigyi
¢és biztositasi szolgaltatasok tiltasaval. Az Eurdpai Unio tagallamai kozds megegyezés
alapjan kezdeményezték, hogy fliggesszék fel Oroszorszdg OECD-hez és a Nemzetkozi
Energia Ugynokséghez csatlakozasanak targyaldsat. (Horvéthy és Nyircsak, 2014)

A Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) egy nemzetkozi
szervezet, amely a jobb életet szolgalo jobb politikak kialakitasan dolgozik. Céluk, hogy
olyan politikakat alakitsanak ki, amelyek eldsegitik a jolétet, az egyenlOséget, a

lehetdségeket €s a jolétet mindenki szamara. (0ecd.org)
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5.2. Orosz ellenszankciok

Az ukrajnai helyzettel Osszefliggésben az EU Oroszorszaggal szemben bevezetett
gazdasagi szankcidira valaszul 2014. augusztus 6-a 6ta orosz tilalom van érvényben egyes
uniés mezogazdasagi €s é€lelmiszeripari termékekre. A tilalom altal leginkabb érintett
mezdgazdasagi agazatok kozé tartoznak a tejtermékek, a gylimolcsok és zoldségek,
valamint a hus, amelyek olyan termékeket tiikroznek, amelyeknek az EU fontos szallitdja
volt. A tilalom bevezetése 6ta az EU évente tobb mint 5 milliard eurds veszteséget
szenvedett el az Oroszorszagba iranyuld agrar-élelmiszeripari exportbol. Ezt a
veszteséget részben ellenstlyozta az unids agrar-élelmiszeripari export 0sszértékének
6%-o0s novekedése 2015-ben 2014-hez képest, az USA, Kina és mas kulcsfontossagu
piacok exportértékének jelentés novekedésével. A tilalom hatdsai nem egyenletesen
oszlanak meg az unids tagdllamok kozott, és jobban érintik azokat, amelyek
agrar-¢lelmiszeripari 4gazata szorosabb kapcsolatban allt az orosz piaccal. A tilalomra
valaszul unids szinten egy sor intézkedést hoztak, amelyek a konkrét piactdmogatési
intézkedésektdl - beleértve a magantarolasi tamogatast - az unids termékek EU-n beliili
vagy azon kiviili népszeriisitését célz6 intézkedésekig terjednek. Az Eurdpai Bizottsag
emellett intenzivebbé tette a kétoldalu és regionalis kereskedelmi targyalasokat az 0j piaci
lehetéségek megteremtése érdekében. Ez magaba foglalja az egészségligyi és
noveény-egészségiigyi (SPS) intézkedésekkel kapcsolatos piaci akadalyok csokkentésére
iranyuld intézkedéseket. A tagallamok még ebben az évben dontenek arr6l, hogy

megujitjak-e az Oroszorszaggal szembeni szankciokat. (europarl.europa.eu 2016)

Az Eurdpai Bizottsdg megprobalt gyorsan reagalni, ezért a tejagazatot, valamint a
z0ldség- ¢és gyiimolcsagazatot érintd azonnali tdmogatasi intézkedésekrdl dontott.
Tovabba 2015-ben a Koz6s Agrarpolitika projekt részeként 30 millié eurdval torténd
kiegészitését rendelte el. (Horvathy és Nyircsak, 2014)

Magyarorszag azok kozé az EU-tagallamok kozé tartozik, amelyeket a kereskedelmi
korlatozdsok a leginkabb érintenek. Az orosz piac az orszag fO0 foldgaz- és
koolajszallitojaként és legfontosabb kiilkereskedelmi partnereként jelentds szerepet
jatszik a magyar gazdasdgban. Az Unid és Oroszorszag kozotti fesziiltség kihatassal van

a nyersanyagok tekintetében Magyarorszdgra, ami sebezhetdséget okoz. Gazdasagi
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oldalat tekintve Magyarosrszagnak fontos, hogy a jelenleg sziikds kereskedelmi helyzet
idején Oroszorszaggal jO viszonyt apoljon. A Magyar zoldség-gylimdlcs agazat
piacbdvitési ¢€s fejlesztési stratégiat, amely teljes export Oroszorszagba iranyuld
aranyanak 30%-ra valdo novelését tlzte ki célul 2020-ig, akadalyozza az orosz
importtilalom, amely az EU-bol ered. Magyarorszag harom opciot vazolt fel, amelyek a
a tilalom okozta karrendezésre segitségiil szolgalhatnak. Elsé ilyen lehetdség, egy
tamogatasi program elinditasa, amely a termel6k kartalanitasara, illetve a gyiimolcsok,
legfoképp az almafogyasztas népszertsitésére iranyul. Masik ilyen alternativa, hogy
noveljék az exportardnyat a feldolgozott termékek tekintetében. Tovabba, az
agrarpoziciok megtartasa érdekében kétoldalu targyalasok kezdeményezését javasoljak.

(Horvathy és Nyircsak, 2014)

5.3. Export és importtilalom alatti aruk és szolgaltatasok

Az EU-b6l Oroszorszagba iranyuld aruk korlatozasaval, tilalmaval sujtott termékek
listajan tobbek kozott a kdvetkezdk szerepelnek:

e csucstechnologia (pl. kvantumszamitogépek ¢€s fejlett félvezetdk, csiicskategorias
elektronika és szoftverek),

e bizonyos tipust gépek és szallitoeszkdzok,

e az olajfinomitashoz sziikséges kiilonleges aruk és technologiak,

e energiaipari berendezések, technologiak €s szolgaltatasok,

e légi és tirtechnoldgiai, valamint tengeri termékek és technoldgia (pl. repiil6gépek,
repiilégép-iizemanyag, radiotavkozlési technologia),

e szamos kettds felhasznaldsu 4aru (polgari ¢és katonai célokra egyarant
felhasznalhat6 aruk), mint példaul dronok és dronokhoz hasznalt szoftverek vagy
titkosito eszkozok,

o luxuscikkek (pl. luxusautok, orak, ékszerek),

e polgari 16fegyverek és egyéb haditechnikai eszk6zok.

Oroszorszagbol az EU-ba iranyuld aruk korlatozasaval, tilalmaval stjtott termékek
listajan tobbek kozott a kdvetkezdk szerepelnek:
e nyersolaj (2022 decemberétdl) és finomitott kdolajtermékek (2023 februarjatol),
korlatozott kivételekkel,
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e sz¢n és egyéb szilard fosszilis tiizeldanyagok,

e acél, acéltermékek és vas,

e arany, arany¢kszereket,

e cement, fa, papir és milanyag,

e tenger gylimolcsei és szeszes italok,(pl. kaviar, vodka)

e cigaretta és kozmetikumok.
Oroszorszagba iranyul6 szamos Unids szolgaltatasokat is korlatoztak a szankciok.

Az EU olyan intézkedéseket hozott, amelyek a gazdasagi szankciok formajaban
akadalyozzak bizonyos szolgaltatasok nyujtasat az orosz kormanynak, valamint az
oroszorszagi vallalatoknak, szervezeteknek és testiileteknek. Az EU altal bevezetett
intézkedések nem csak az EU-n beliili szolgaltatokat érintik, hanem az EU-n kiviili
szereplok szamara is tiltjdk a fontos szolgaltatdsok nyujtidsat. Az orosz gazdasagot
sulyosan érinti az ilyen intézkedések bevezetése, mivel jelentds mértékben fiigg az
europai vallalatok altal nyujtott szolgaltatdsok importjatél. Tobbek kozott olyan
szolgaltatasokat tilos nyuUjtani, mint a szamviteli, konyvvizsgalati, konyvelési ¢és
adotanacsadasi szolgaltatasok, valamint az lizleti €s vezetési tanacsadas kozvetleniil vagy
kozvetve. 2022. jinius 4-e ota életben van ez a fajta tilalom iS. A gazdasidgi nyomas
fokozésa érdekében az Unid kibdvitette 2022 oktoberében a korlatozasokat az
informatikai tanacsadas, a jogi tanacsadas, és az épitészeti és mérnoki szolgaltatasok
bevonasaval. Tovabba az unids szankciok 2022 decemberétdl kiterjednek az unios
reklam-, piackutatdsi ¢és kozvélemény-kutatdsi szolgaltatasokra, valamint a
terméktesztelési és miiszaki ellendrzési szolgaltatasokra is. Az unids szankciok az

EU-ban letelepedett jogalanyokra vonatkoznak. (consilium.europa.eu, 2023)
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6. PRIMER KUTATAS A HABORU GAZDASAGI HATASAIROL

Az orosz-ukran habort gazdasagi hatdsai globalisan érzékelhetdek, igy hazankban is. A
nyersanyagok, az energiahordozok és a mezdgazdasagi termékek jelentdés mértékben
dragultak, ami a fogyasztoi arak jelentds emelkedését okozta €lelmiszer- €és energiaarak
terén is. Magyarorszag energiaimport-fliggéségének helyzete sok ember tudataban nem
ujdonsag, igy az ezekkel kapcsolatos kérdések sem. Mivel az emberek nem szeretnek
kétségek kozott €lni, és nem tudhato, hogy a tovabbiakban hogyan fognak az események
alakulni, kibontakozni — marpedig a biztonsag, mint példaul az allandé munkahelyek,
vagy akar az lizemanyagellatds a Maslow-piramis also rétegeiben helyezkedik el — egy
ilyen kialakult helyzet kovetkeztében az egyének atgondoljak, hogy vajon mi lehet a

legjobb megoldés a szdmukra.

A szakdolgozatom primer kutatdsdt egy nem reprezentativ kérddiv segitségével
végeztem, amit 2023 oktoberében készitettem. A kitolték kore mind életkorukat, mind
pedig végzettségiiket tekintve rendkiviil sokszinii volt, 90%-uk varosban, illetve
Budapesten él. A valaszadok életkora megoszlo, a legtobben 18-25 év kozottiek voltak,
¢s ahogyan a kitoltok életkora nétt, ugy csokkent a megkérdezettek szama. A relevans
résztvevok szama 270-nel végzodott, akiknek kozel fele felsdfoku végzettséggel
rendelkezik, azonban volt par olyan kitdlt6, aki nem a megfelelé modon végezte el a
kérdbiv Kkitoltését, ezért valaszaikat irrelevansnak tekintettem. Ennek tudataban az
abrakat atszerkesztettem Excel program segitségével a relevans valaszok alapjan. igy a

kutatasban résztvevok szama 276-rol 270-re modosult.

A héboru okozta gazdasagi kdvetkezmények szdmos agazatot érintettek. Els6 kérdésem
arra iranyult, hogy megtudjam a kit6ltdk altal jelolt valaszokkal, melyek voltak azok az
agazatok, amelyeket legjobban érintett ez a negativ hatds. Az alabbi dbra megmutatja,

hogy a valaszaddk szerint mely agazatok érintettek.

A valaszadasnal tobb lehetdséget is meg lehetett adni, de legalabb egyet és legfeljebb
Otot. A kitoltok altal megadott valaszokbol az deriilt ki, hogy a megkérdezettek 73%-a az
energiaszektort jeldlte meg, mig a kereskedelmet 64%, tovabba az élelmiszer-, ital- és
dohanytermékeket 59%-uk irta valaszként. Vagyis a résztvevok nagy része Gigy gondolja,

hogy ezekben az agazatokban érzékelhetdek leginkabb valtozasok. Az energiaszektornal
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az arak valtozasait mindenki tapasztalta az elmult iddszakban a kozlekedés terén: mig a
hatdsagi aras lizemanyagar 480 Ft/liter volt a hdbora kezdetén, egészen 2022. év végéig,
addig ez 2023 oktoberében gazolaj tekintetében 661 Ft, benzin tekintetében pedig 647 Ft
literenként, ami 38%-0s illetve 35%-o0s emelkedést mutatott szitk egy év alatt. A
kereskedelem Osszegfliggésben all az élelmiszer-, ital.- és dohanytermékekkel, ugyanis a
kereskedelem a termelést és a fogyasztast koti Ossze. Ez leginkdbb a bevasarlasok soran
volt tapasztalhatdo, ugyanis az élelmiszerek ara kozel masfélszeresére nott. A

kereskedelmet az arak valtozéasai mellett a gazdasagi szankciok is befolyasoltak.

Energia

Kereskedelem

Elelmiszer, ital, dohany

Mez6gazdasag

EpitSipar

Pénziigyi szolgdltatasok, szakmai szolgaltatasok
Szallodak, turizmus, vendéglatas

Vegyipar

Turizmus

Banydszat

Egyéb

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

6. abra: Az érintett gazdasagi agazatok

Forréas: sajat szerkesztés, 2023.

A bevasarlas életlink egyik meghatdroz6, rendszeres tevékenysége, ugyanis az
embereknek mint fogyasztoknak sziikségiik van tobbek kozott az élelmiszerre, ami
hetente tobbszori allandd vasarlast igényel, valamint a haztartasi és elektromos, illetve a
munkdhoz sziikséges cikkekre. A masodik kérdéscsoport a bevasarlasi szokasokra

fokuszalt, amely két kérdésbol allt. Elsésorban az, hogy az emberek milyen gyakran
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jarnak bevésarolni, méasodsorban pedig az, hogy érzékeltek-e valtozést a bevasarlas

gyakorisagat érintéen. Az alabbi eredményeket kaptam, amit a 7. szamu abra mutat.

A fogyasztok bevasarlasi szokasai eltérhetnek egymastol. Ugyanis a bevasarlasi szokasok
figghetnek a megvasarland6 termékek mennyiségétdl, a boltok elérhetdségétdl, vagy
akar az araitol, akcioitdl. A 7. abrabdl kideril tehat, hogy tobbségiik hetente tobbszor jar
bevasarolni, ami a megkérdezettek 57%-4t jelenti, illetve a mésodik leggyakoribb vélasz
a heti egyszeri bevasarlas 21%-kal, harmadik helyen a napi szinten vésarolni jarok allnak,
16%-kal. A napi bevasarlok egy alkalommal kevesebb értékben vasarolnak, ¢s altalaban
azokat a termékeket vasaroljak meg, amire aznap sziikségiik van. A kérd6iv alapjan a
valaszadok legkevésbé héthetente, illetve havonta jarnak bevasarolni. A bevasarlok
47%-a nem érzékelt valtozast a bevasarlasi szokéasaiban, igy nem is befolyasolta dket az
inflacio, ugyanakkor a kitolték 43%-a ritkabban jar el bevasarolni, mig csupan 8%-anak
valt gyakoribbd a bevasarlasi szokdsa. Tehat elmondhatd, hogy a valaszadok kozel

felének megvaltoztak a bevasarlasi szokasai az inflacio hatasara.
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\

= Naponta = Hetente tobbszor = Hetente egyszer m Kéthetente = Havonta

7. abra: Bevasarlasi szokasok

Forras: sajat szerkesztés, 2023.

A harmadik kérdésem arra kereste a valaszt, hogy az embereket milyen mértékben

befolyasoltak a magasabb energiaarak. Azokra a magyar munkavallalokra, akik sajat,
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illetve céges jarmiivel ingaznak lakohelyiik és munkahelyiik kozott, az lizemanyagarak
valtozéasa jelentds hatassal van. Egy fogyaszté szamdra ez tobb dologtol is fiigghet.
Fiigghet a fogyasztd arérzékenységétdl, illetve hogy mennyi a fogyasztd havi bevétele.
Amennyiben alacsony arérzékenységrél van szo, a termék aremelkedése nem lesz
kihatassal az illetére. Ugyanakkor ha magas, ugy helyettesito terméket, vagy a konkurens
cég olcsobb termékeit fogja keresni. Ami a fizetéseket illeti, ha az drak emelkedése nincs
Osszhangban a fizetés emelkedésével, akkor ez jobban érzékelheté egy fogyasztd

szamara.

Az aldbbi dbra mutatja, hogy hogyan alakultak a valaszok. Lathato, hogy a véalaszaddk
nagy részét, 96 jelolot, ami koriilbeliil 35%-nak felel meg, nagymértékben befolyasoltak
a magasabb energiaarak. 83 kit6ltd, vagyis 31%-uk jelolte az 6tos skalan a negyediket,
ami azt jelenti, hogy kisebb mértékben, de befolyasolta 6ket ez a gazdasagi tényezd. Tehat
66%-at a kitdltknek, mondhatni a kétharmadat befolyasolta a magasabb energiadr a
vasarldsi szokéasaiban. Ez a befolydsoltsdg szarmazhat az iizemanyag 4rainak
emelkedésébdl, ugyanis sajat jarmiivel egy uticél megtételéhez elengedhetetlen az
lizemanyag vasarldsa. Valamint szdrmazhat a héztartasi energianal bekovetkezett
aremelkedésbol, amelynél csokkenhet a megtakaritas mértéke, ha a fogyaszté nem figyel

oda az éves fogyasztads mennyiségére.
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8. abra: A magasabb energiaar befolyasa

Forras: sajat szerkesztés, 2023

Kutatasom kovetkezd kérdése a vendéglatassal kapcsolatos valtozasokra vonatkozott. Az
inflacidé az étteremtulajdonosokat, az iizemeltetdket és a vasarlokat is érintette. A
kiadasokat csokkenteni kellett, ezért az éttermi szolgaltatds megdragult. Egy kiilonleges
alkalom megiinneplése, a felek ismerkedésének helyszine, akar egy hétvégi idotoltés egy
éttermi latogatds sordn megszokott volt az elmult években, azonban sajat tapasztalat
alapjan a fogyasztok kozel fele valtoztatott a vasarlasi magatartasan. Hasonlo helyzetet
tapasztalunk a barok esetében is. Az emberek inkabb fogyasztanak otthon italt, minthogy
ez az 1dotoltés egy barban torténne meg. Nem egy olyan bart lattam, amely az utobbi
id6ben zart be véglegesen, ez pedig a vevoi forgalom csokkenésének, illetve a kiadasok,
koltségek emelkedésének az eredménye. Ez a fajta elfoglaltsag fligg az emberek havi
jovedelmétdl, ugyanis a fogyasztonak, ha kevesebb megtakaritdsa van, a kiadasok
minimalizalasara torekszik. Tovabba kortol is fligg, hogy kik latogatjak ezeket a helyeket:
egy 1dOsebb par, vagy tarsasag altaldban gyakrabban megy el étterembe, mig a fiatalok
inkdbb a barokat preferaljak.
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A 9. abra mutatja, hogy a kitolték 21%-at nagyon befolyasolta a vendéglatoi ipar
fogyasztokra gyakorolt inflacids hatdsa, 26%-at kevésbé, és kozel a valaszadok felére
(tehat 47%-ukra) hatassal voltak az arak emelkedései. Ez alatamasztja azt, hogy az
emberek nagy részének megvaltozott a vasarlasi magatartdsa. Lathatd az is, hogy a
kito1tok 53%-4at nem befolyasolta kiilondsképpen az éttermek, barok szolgaltatasi dijanak

aremelkedése.
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9. abra: A vendéglatas magasabb arainak befolyasa

Forras: sajat szerkesztés, 2023

Az 5. kérdésem arra fokuszalt, hogy a kit6ltdk mennyire aggddnak az inflacidval
kapcsolatosan. A haboru kovetkeztében Magyarorszagon is a habort elétti idészakra
jellemzd éves atlagos 2-5%-o0s inflacio 10-15%-ra nétt. Leginkabb az élelmiszerek és a
haztartasi energia volt az, ahol ez jelentésen ndovekedett. Ennek tudataban a valaszadok a

kovetkezo lehetoségeket jelolték meg.

Az abran lathatd, hogy a résztvevok tobbsége inkabb aggodik az inflacidval
kapcsolatosan. Egészen kis mennyiségben jelolték azt, hogy nem, illetve inkdbb nem
aggodnak az inflacio miatt (3%-a nem és 6 %-a inkabb nem, ez minddssze 9%).

Nagymértékben a valaszadok 38.5%-a, kevésbé nagymértékben 32.5%-a, vagyis a 71%-a
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(ami 192 kitoltét jelent a 270-b6l) azok, akik inkabb aggddnak a fogyasztoi arindex
novekedése miatt. Tehat tobb mint kétharmada a résztvevoknek aggddik az élelmiszerek,
az energia, és az egyéb szolgaltatasok dijainak / aranak emelkedése miatt. Tovabba 20%-

uk nem érzékel kiilonosebb befolyast ezzel kapcsolatban.
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10. abra: Magasabb inflacio befolyasa

Forras: sajat szerkesztés, 2023

Magyarorszag energiaellatasanak biztonsaga érdekében sziikségszerti a foldgaz- és kdolaj
importalasa. Ez a kereskedelmi kapcsolat mindezidaig Oroszorszaggal alakult ki jelentds
mértékben, vezetékeken keresztiil. Azonban az EU kiilonb6z6 gazdasagi szankcidi miatt
alternativ megoldasok tervezete indokolt az Oroszorszaggal folytatott szoros gazdasagi
kapcsolat helyett. A kovetkez6 kérdésem ezzel kapcsolatos volt, nevezetesen az, hogy
szerintlik, mi lehetne az optimalis alternativ megoldas az orosz energia-importfiiggdség

kikiiszobolésére.

A 11. abrén lathatd, hogy a kitoltok kozel fele, 51%-a vélasztotta azt, hogy a megujulod
energia fejlesztése, bovitése lenne a legjobb megoldas. Magyarorszagon foldrajzi
helyzetének kdszonhetéen magas a napsiitéses orak szama, ami az alfoldi teriileteken
tetdzik. Tehat a napenergia mint megljuld energia biztositana megoldast, azonban ennek

a halozatnak a kiépitése rendkiviil kdltséges. A résztvevok 27%-a szerint a vezetékes
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infrastruktura kiépitése javasolt az energiaellatas diverzifikalasahoz. 14 %-uk valasztotta
az atomenergiat, ahol foként a nem megujulé energiahordozot, urant hasznalnak fel
altalaban villamosenergia eldallitasara. A Pakson mikodé atomerdmi latja el
Magyarorszag egy nagyobb részét villamosenergidval. Csupan 6%-a valasztotta az LNG,
vagyis a foldgaz cseppfolyositott halmazallapotih beszerzését az orosz foldgaz helyett,

amely az Eurdpai Unioban egyre szélesebb korben terjed el.
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11. abra: Alternativak az orosz importfiiggésség ellen

Forras: sajat szerkesztés, 2023

Az lizemanyag hasznédlata fontos szerepet tolt be a kozlekedést tekintve. Mivel
Magyarorszdg monocentrikus, vagyis a legjobban kiépitett infrastruktira a fdvarosbol
indul, igy a vidéken, vagy Budapesten kiviili nagyobb varosokban ¢élok szaméra a
személygépjarmivel vald kozlekedés a legkényelmesebb. Hazdnkban nemrégiben
ideiglenes energiaellatashiany alakult ki lizemanyag terén, és a kovetkezd kérdésem azzal
kapcsolatos, hogy az emberek milyen megoldast keresnének, ha ez az lizemanyaghiany
rendszeresen allna fenn. A kérdésre tobb valaszt is meg lehetett adni, de legalabb egy, €s

legfeljebb 5 opcid koziil valaszthattak.

Az alabbi abran a megkérdezettek 63%-a valasztand a tomegkozlekedést, tehat legtobbjiik

a személygépkocsi helyett autobusszal, illetve vonattal, villamossal tervezné¢ meg az
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uticéljat. Egyre tobb a kiépitett kerékparos infrastruktura, ez is szerepet jatszik, hogy a
valaszadok 44%-a valasztand a kerékparos kozlekedést, ami egy gazdasdgosabb és
kornyezetkimélébb megoldasnak mindsiil. Azonban ez csak rovidebb tavokon vehetd
szamitasba. Mivel a kitoltok koziil sokan Budapesten élnek, igy a valaszadasaikban az is
természetes, hogy a gyalogos kozlekedést 31%-uk valasztana. A tovabbi lehetdségek
koziil, foként akik anyagilag biztosabb hattérrel rendelkeznek, elektromos vagy hibrid
jarmi vasarlasaval igyekeznek kikiiszobdlni a helyzetet — ezt a valaszadok 20%-a jeldlte

meg. A kitoltok csupan 5%-a adna el a jarmiivét.

Tobbszor vennék igénybe tomegkozlekedési
eszkozoket

Tobbet kozlekednék kerékparral
Tobbet gyalogolnék

Elektromos vagy hibrid autot vasarolnék

Valamilyen kdzosségi autohasznalati lehetséget,
illetve car sharing megolddst vennék igénybe

Szomszédos orszagokban tankolnék

Eladnam az autémat

Egyéb
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12. abra: Rendszeres lizemanyaghiany fennalas esete

Forras: sajat szerkesztés, 2023

A sajat kutatdsom sordn azt a kovetkeztetést vontam le, hogy a magyar fogyasztokat
jelentés mértékben befolyasoljak az energiadrak, illetve a készlet valtozasai. A habora
hatasara a fogyasztok nagy részének a vasarlasi magatartasa megvaltozott. Ezt j0l mutatja
a dolgozatom 10. &brdja, ahol az inflacid befolyasa igen volt a résztvevok szamara. A
lehetséges alternativ energiaforrdsokra adott valaszokat befolyasolta az is, hogy sokan
nem ismerik a jelenleg is elterjedd technologiat, a cseppfolyositott halmazallapota géz

termelésének, beszerzésének a folyamatat.
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7. A KOOLAJPIAC HATASA A VALLALATI SZFERARA

A 2020-as nemzetkozi kdolaj- és foldgazpiaci trendeket a koronavirus-jarvany okozta
gazdasagi hatasok és az Ukrajna elleni orosz agresszidra adott nyugati valaszok
hataroztak meg. A nyugati orszdgok az orosz energiaforrasoktol valo fiiggetlenedést tiizte
ki céljaul, amely a bevitel csokkentésében testesiil meg. A megijuld energia alkalmazasa
¢s az energiatakarékossag a legfobb eszkoze az orosz import mérséklésének. A fiiggdség,
vagyis az orosz import csokkentése kdolaj és kbolajtermékek korében viszonylag kisebb
aldozatokkal jarna, mint a foldgéz tekintetében, ugyanis ez jelentds gazdasagi és
tarsadalmi  koltségeket jelent. Az orosz foldgdzszallitasok teljes leallitasa
tagorszagonként eltéré mértéki ellatasi nehézségeket és recessziot okozna az EU-ban.

(Bogoné et al, 2022)

Egy német becslés szerint az orosz-ukran habort tobb mint 1600 milliard dollarnyi kiesést
okozott a vilaggazdasagban tavaly. A Német Gazdasagkutatd Intézet (IW) becslése
szerint a fejlett gazdasadgok termelése kozel 1100 milliard dollarral maradtak el a tavalyi
szinttol, ami elérhet6 lett volna szdmukra, ha nincs az orosz-ukran habort és annak hatasa,
masrészt a feltorekvl orszdgok gazdasdga koriilbeliil 550 milliard dolldros kiesést
szenvedtek. Az IW altal végzett szamitasok az IMF (Nemezkozi Valutaalap) 2021 6szi
elorejelzésén alapulnak, amely a vildg orszagainak 2022-es és 2023-as GDP-jének
alakulasat becsiili meg. Az IW elemzése soran az IMF eldrejelzéseit sszevetették a 2022-
es tényszamokkal és az IMF altal 2023-ra adott friss prognézisaval. Ebben a
tajekoztatoban kiemelték, hogy a koronavirus utdn minden visszaallt volna ugy, mint rég
minden szféraban, mint példaul a szallitasi zavarok €s beruhazas, mikor 2021 végén még
nem lehetett tudni milyen kdvetkezményeket, gazdasagi és tdrsadalmi hatdsokat hoz ez
a habort magaval. A két résztvevd orszag nem csak emberi szenvedéssel siijtotta magat,
emellett sulyos gazdasagi kovetkezményekkel is, és vilagi szinten ,termelési sokkot”
okozott a vallalatoknak, a bizonytalan energiaellatas €s energia aranak emelkedésével,
ami az energiavalsagot idézte el6. Ez a valsag nem csak a vallalatoknal jelent meg, hanem
az egész termelési-ellatasi lancolatokban, az energia és az ipari nyersanyagok mellett a
mezdgazdasagi alapanyagok piacaban is zavarokat idézett eld, példaul a gabona a fejlédo
orszagokban ,,sziik ellatasi keresztmetszetet” alakitott ki. A haborunak koszonhetéen a

koltségemelkedés a termeldi arak utan mar a fogyasztoi arakat is felemelte, a magas
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inflacidnak hatasa, hogy a hdztartdsok vasarldereje igencsak csokkent, ezaltal a
fogyasztasi cikkek kereslete is visszaesett. Ezek mellett kamatemelésekkel és novekvod
fenntarthatosagi/finanszirozasi koltségekkel nehezitik a beruhazasokat. A fejlett
orszagokban gazdasagélénkitd programokat hoztak létre, hogy ellensulyozzak a haborts
arsokkot. De a vilaggazdasag a koronavirus-jarvany utdn ujra veszit a fellendiilésébdl.
Hozzatették, hogy ez vilaggazdasagi visszaesés elsdsorban az orosz-ukrdn hdbora miatt

tortént. (MTI, 2023)

A habort hatésai ravilagitanak arra, hogy egy nemzet mennyire sebezhetd, akar tlizleti,
akar altalanos szempontbol. Egyes nemzetek képtelenek teljesiteni népeik igényeit, és
elbocsatjak a munkavallaldkat, ami a termékek dranak emelkedésén keresztiil inflaciohoz
vezet. Idovel, ha a probléméat nem oldjak meg, az folyamatosan hozzdjarulhat a
munkanélkiiliség, az inflacid, az elmaradottsag és a szegénység novekedéséhez. Ezutan
tarsadalmi problémak, a humdn toke elvesztése és az erdforrasok nem hatékony
felhasznéldsa kiindulopontja lehet. Ezek a helyzetek végiil a helyi dnkormanyzatok
szdmara is teherré valnak, mivel megoldast kell talalniuk a haboris hatasok
minimalizélasara. Valdjaban az érintett orszdgok nemzeti jovedelme csokkenhet a
kevesebb addbevételbdl és a magasabb allami hitelfelvételbél adoddan. Ezért a haboru
elkertiilése nemcsak a gazdasagi egységeket védheti, hanem az lizleti ellatasi lancban részt
vevO kiilonbozd felek szdmara is eldnyds lehet. A kiilonb6zd 4gazatok, kiilondsen az
olaj- és gazipar, a mezdgazdasag, a banyaszat, a fogyasztasi ¢és feldolgozott termékek,
valamint a pénziigyi szolgaltatasok, amelyekben a vallalkozasok tevékenykednek, szintén

megmenekiilhetnének. (Masnan és Abdul Rahim, 2022)

Az orosz-ukran héabora hatdsa érezhetd volt a magyar vallalkozasok életében is. Tobb
tényez6 is erdsen befolydsolta a cégek eredményét, ami 2022 4prilisdban az el6zd
félévhez képest a munkaeréhiany mellett a nyersanyagok és energia arakban mutatkozott
meg leginkabb. Ezt nagy mértékben befolyasolja, hogy a cég mennyire érdekelt a két
résztvevo orszag piacan. (MKIK, 2022)

Az egy éve tartd orosz-ukran haborti megvaltoztatta az eurdpai tézsde cégek mitkddési
kornyezetét, igy nalunk a legnagyobb hazai cégeknél is ez tortént. A magyar tézsde a

habort kirobbanasa és egy eltelt év alatt keletkezett 20 szazalékos arfolyamcsokkenése
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volt a mélypont, melybdl a MOL és a Richter arfolyama rendez6dott, de az OTP csak
tobb mint egy év utdn tudta elérni a habora eldtti szintjét. A harom magyar részvény
tovabbra is maradt az orosz piacon, a nyugati vallalatokkal szemben, ami miatt nyomas
éri 6ket. Ugyanakkor Ukrajnaban is rendelkeznek piaccal és érdekeltséggel. (Kadlot,
2023)

7.1. MOL

A MOL értékpapirjainak jegyzése 2023 februarjaban 7%-kal magasabb volt, mint a
habort kitorésekor, a részvény ez iddintervallum alatt 2300 ¢és 3170 forint kozott
ingadozott, amely jol jellemzi a olajtarsasag elmult egy évét. Mivel az orosz tipusu Ural
olaj 4ra a nyugati szankciok miatt drasztikusan lecsokkent, igy a MOL elényt kovacsolt
azzal, hogy az orosz fajta olajat finomitja. A MOL az unids vételi szankcié aldl
mentességet kapott, azonban a késztermékeinek az arat az északi tengeri Brent
olajfajtahoz igazitotta. Mig a két tipusu olaj kozotti arkiilonbozet volt 2-3 dollaros a
haboru elbtt, ugy a haborut koveté honapokban 30 dollar feletti is volt. Igy 2022 éve
hatalmas eredménybdviilést hozott, ami feliilmulta a vezetdség varakozasait, ugyanis 4,7
millard dollaros EBITDA (vagyis a cég kamat, nyereségadok és értékcsdkkenés nélkiili
tizemi eredménye) keletkezett. A kialakult helyzetben kockazatos az orosz olajtol valo
fliggés. A levalason, és az alternativ szallitason dolgozik a vallalat, azonban ezek a
beruhazasok koriilbeliil 500-700 millio dollart igényelnek. A projekt ezen részével nem
lenne probléma, ugyanis 2022-ben a MOL ado6zott eredménye 1665 millié dollaron
alakult, ami torténelmi rekord. A problémasabb az az iddintervallum, ami alatt ez a

folyamat végbe megy, varhatdan 2-4 év sziikséges hozza. (Kadlot, 2023)

7.2. OTP

Az elmult egy évben jelentdsen alul teljesitett a legforgalmasabb és legnagyobb piaci
értékli magyar részvény, ellentétben a MOL-lal. Az OTP részvényarfolyama mar 2021
végén elkezdett csokkenni, ezt kovetden a haborl elsé évében még 30%-os minuszt
halmozott fel, ebben az idében mar 50%-o0s minuszban jart a bankpapir. A befektetok
inkabb a borus makrogazdasagi kilatasokra, az extraprofitadora, ami a bankokat is sjtja,

¢s az orosz-ukrdn kitettségbdl szdrmazd kockézatokra Osszpontositanak. Az OTP
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lednybankokkal rendelkezik mindkét hadviseld orszagban. Az ukran egység
teljesitménye nem kimagaslo, 26 milliard forintot adozott vesztesége miatt 2022 elsd
kilenc hénapjaban. Az orosz érdekeltség viszont profitalo, netté 24 milliard forint
eredményt termelt szeptember végéig. Ezt egyelore nem tudja hazahozni az anyacég a
tokekiviteli korlatozasok kovetkeztében. Ezek alapjan eddig az eredményhatés nagyjabol
semleges, viszont az orosz-ukran konfliktus miatt 90,3 milliard forintos értékvesztést
konyvelt el az els6 harom negyedévben. A csoportszintli profitja igy is tulszarnyalta az
elvarasokat. Tavaly marciusban egyeldre a magyar bankhaz annyit tett eziigyben, hogy
az orosz lednybank mikodése teljesen a nemzetkdzi szankciok elbirdsainak van
alarendelve. Ez azt jelenti, hogy vallalati hitel portfoliét fokozatosan leépitik, nem
tamogat ottani érdekeltséget. Emellett nem fektet be orosz allampapirokba se, illetve a

forgalmazasukat mar fel is fliggesztették. (Kadlot, 2023)

7.3. Richter

A hazai gyogyszergyarto szintén hullamvolgyeken van tal, és arfolyama ugyanott tart
pont, mint a habort kitorése el6tt. Az agresszio utan a papirt 6310 forintért is meg lehetett
venni, viszont 2022 karacsonya el6tt 9150 forintnal jart a kurzus, azota az arfolyam
megindult a lejtdn, de ujabb piacszerzd hireket ennek ellenére is jelentett be a gyartd az
elmult évben. Ezek koziil a legfontosabb és a legreményteljesebb készitmények a Vraylar
megkapta az alkalmazasi teriiletre sz0l6 engedélyt az Egyesiilt Allamokban karicsony
eldtt, ennek koszonhetéen az arfolyam éves csucsot ért el. (Az Egyesiilt Allamok
Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi Hivatala (FDA) az I-es tipusu bipoléris zavar depresszios,
illetve akut manids és kevert epizddok kezelésére, valamint feln6tt betegek esetében
skizofrénia kezelésére engedélyezte.) A gyartd6 mar a haboru kozvetlen kitorése eldtt
kozolte, hogy arra szamit, hogy a bevételek csokkenni fognak Ukrajnidban, az orosz
invazid6 megindulasa utan, 2022-re vonatkozva az eredetileg két szamjegyl
arbevétel-novekedést és 2021-hez hasonld profitmarzsokat visszavonta a tarsasag. A
profitmarzs, vagy profit margin egy mutato, amely szdzalékosan fejezi ki az arbevétel
profitjat. (Elemzéskdzpont, 2023) A haborit megel6zden az orosz és ukran tarsasag piaca
a gyogyszerészeti szegmens bevételének egyotodét tette ki. A 2023. majusi
sajtbeseményen a vezérigazgatd azt nyilatkozta, hogy nincs nyomas Oroszorszag

elhagydsa miatt a vallalaton, az ottani tigyfélkoriik 12 millids, és a piac hozzéjarulasa csak
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13%-o0s az Osszesitett arbevételben. Ukrajna a Richter szamos termékének forgalmazasat
betiltotta az oroszorszagi miiveletek miatt, pedig az uniés szankciok a
gyogyszerszallitasokra nem terjedtek Ki. Ezek ellenére pozitiv negyedéves eredményeket
ért el a vallalat, féként az exportpiacra vald szallitds miatt. Ebben nagy szerepe volt a
forint arfolyamanak akkori csokkenése, valamint az eur6hoz viszonyitott dollar és rubel
arfolyam novekedése is. Igy a kozvetlen és kozvetett haborus hatasok a Richter esetében
is vegyesek, de a kockazat miatt a befektetOk tovabbra is ovatosak. Sokaig gy tlint a
Richter elkeriili a kiilonadoztatast, nem gy, mint az OTP ¢és a MOL, de 2022 végén
Magyarorszagon a gyogyszergyartd cégek is megkaptak a tobbletterhet, amit a tavalyi es
az idei arbevételiik alapjan kell megfizetniiik. A tavalyi forgalom utan a Richter 28
millidrd forintot fizetett az allamkasszanak. Ez alapjan az elemzdk erds teljesitményre

szamitanak 2022-ben. (Kadlot, 2023)

A 6. abran lathatd, és elmondhat6, hogy miutan Oroszorszag hadi allapotba keriilt
Ukrajnaval, a Brent tipust nyersolaj ara és volatilitasa elkezdett hirtelen ndvekedni, amit
az emberek nagy része figyelemmel kovet, ugyanis a vilagon az egyik legnagyobb
mennyiségben forgalmazott olaj. 2022. marcius 8-an évtizedes csucsra emelkedett az
arfolyam, a hordonkénti ara kozel 135 dollar volt. Az olajar egészen juliusig ingadodott
ezen tartomanyban, majd csokkenni kezdett. Ez hatast gyakorolt a foglalkoztatottak, és a
beruhazasokra, de foképp az inflacid novekedésére is. 2023. évére normalizalodott, €s

80 és 90 dollar kozott mozgott hordonkénti ara.

Brent Crude Oil, 1D, OANDA 81.903 +0.976 (+1.21%) usb

Vol 40.57K 130.000
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13. abra: Az olaj aranak alakulasa
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Forras: olajar.hu, 2023

Az arak 2022 masodik negyedévében az ukrajnai teljes korti orosz invazid kezdetét
kovetd hetekben ugrottak meg. Az inflacié 2022 aprilisaban két évtizedes csucsra,
17,8%-ra ugrott. Elvira Nabiulina, az orosz kdzponti bank vezetdje februar kozepén azt

josolta, hogy az oroszorszagi inflacio az év végére "5-7% kozott" lesz. (AFP, 2023)

Oroszorszag gazdasdga nem mutatott jelentds novekedést, tovabba, ahogy a 7. abran
lathatd, a haboru az inflacié novekedésiitemét megndvelte az orosz gazdasagra nézve,
amit az EU gazdasagi szankcidi tovabb fokoznak. Az inflacidos ndvekedés mar a
hadviselés eldtt jelen volt, azonban a robannésszerli ndvekedés a habori megkezdésével
egylitt jelentkezett. Csucspontjat 2022 aprilisdban érte el, amikor 17,8% fogyasztoi
aremelkedést mértek, ami az elmult 20 évben a legmagasabb szintli emelkedés volt. Azota

az inflacio mértéke csokkenésnek indult, ami 2023-ban eddig 2% ¢és 8% kozott alakult.
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14, abra: Oroszorszag inflacios rataja

Forras: tradingeconomics.com, 2023
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8. OSSZEFOGLALAS

Oroszorszag dontése, hogy megtamadjak Ukrajnat, szdmos gazdasagi hatéssal
jelentkezett. Tobbek kozott abban nyilvanul meg, hogy kiilonféle szankciok segitségével
probaljak ellensulyozni Oroszorszag cselekedetét, amely miatt a vilag nagy része elitéli
Oroszorszagot. Valamint az Europai Unid, aki eddig az egyik legjelent6sebb
kereskedelmi partnere volt Oroszorszagnak, megprobal teljes mértékben elszakadni tdle.
Behozatalat szinte nullara csokkentené Oroszorszag feldl az energiaforrasok tekintetében.
Vagyis a koolaj- és foldgazimport igényét mas partnerekt6l szerezné be, aminek
oroszorszagi exportja jelentés mértékii. Felvallalva az ezzel jard koltségeket, anyagi
vonzatokat, valamint az energiaforrds alternativdhoz sziikséges fejlesztéseket,

beruhazasokat, ami mar folyamatban van, és aminek célja elérhetd.

Az LNG-terminalok fejlesztése, a cseppfolyositott foldgdz importjdnak ndvelése
nagyrészt az USA-bol, és az ehhez sziikséges technologiai hattér kiépitésével az EU
hosszas, és koltségét tekintve magasabb értékben, de ki tudja valtani az orosz
energiafiiggdséget. Az USA-val 4polt kapcsolata eddig sem volt jelentds, dm ezt a
minimalis relaciot még csekélyebb szintre sikeriilt eljuttatni. Oroszorszag jelentds
exportmennyisége ¢és érdekeltsége a szankciok kovetkeztében jelentdsen csokkent,
kereskedelmi piaca beszlkiilt, igy elveszitette fontos befolydsat az Eurdpai Unidval
szemben. Németorszag €s Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata hozta meg taldn a
legnagyobb fordulatot, ugyanis 2022 végére Németorszag kozel nulldra csokkentette

importjat mind f6ldgaz, mind kdolaj tekintetében is.

Magyarorszag ¢és Oroszorszag kereskedelmi kapcsolata jelentds volt az energia
importfliggdsége miatt. Azonban az EU-s szankciok alol &tmeneti mentességet kapott az
ellatasbiztonsag stabilitasa érdekében. Feltehetdleg az import alternativa teljes meértéki
atalakitasa még sok évbe fog telni. Primer kutatdisom eredményeképpen elmondhato,
hogy alternativaként a megajuld energiaforrasokat valasztottak a legtobben. Tovabba a
magyar fogyasztokat legjobban az energiaarak és az inflacid befolyasolta. Az Ukrajna
teriiletén zajlé hédborts folyamatok inflacidos hatdsa jelentésen a két fél kozott
tapasztalhato leginkébb, de ennek hatasa globalis mértéki is lehet. Mig Oroszorszagban

allando kétjegyli, maximumat tekintve 17,8%-0s inflacios rata jellemezte a gazdasagot,
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addig Amerikaban ezek az értékek nem haladtak meg a 10%-ot. A haboru hatasai, tobbek
kozott az inflacié mértéke is negativan hatott a vallalatok életére, tovabbéa a hdboruzo

felek teriiletein levo leanyvallalatok teljesitményét szintén hatranyosan érintette.

A dolgozatom sordn kutatott forrdsok alapjan elmondhatd, hogy az Europai Unid
Oroszorszagon kiviili energiaforrasokbol kivanja folytatni az energiasziikségletek

beszerzését.
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TARTALMI KIVONAT

A szerz0 a 2022 februarjadban kialakult orosz-ukran konfliktus habortva vald
eszkalalodasanak a gazdasagi hatasait vizsgalja kiilonféle aspektusokbol. Alapos
szakirodalmi hattér kutatasa kovetkeztében a kereskedelmi kapcsolatokat, és azon beliil
az energiahordozok export €s import igényeit kutatja Oroszorszag jelentdsebb
partnereir6l, mint példaul az Eurdpai Uniorol, és néhany tagallamarol. Tovabba a
gazdasagi szankciok hatasait amelyek, jelentds forduldpontot hoztak a vilagon, ugyanis
ezaltal jelentdsen megvaltoztak a kialakult kereskedelmi kapcsolatok. Illetve arrol is
végez kutatasokat, hogy a felmeriild valtozasok hogyan hatnak a haboras helyzet
kovetkezményeként a vallalatok életére. Osszegzésként felvazolja az eredményeket, és

valtozasokat, amik mar bekovetkeztek, vagy be fognak kdvetkezni.

SUMMARY

The author examines the economic effects of the escalation of the Russian-Ukrainian
conflict into war in February 2022 from various aspects. As a result of researching a
thorough literature background, he researches trade relations, including the export and
import needs of energy carriers, about Russia’'s major partners, such as the European
Union and some of its member states. Furthermore, the effects of economic sanctions,
which have brought about a significant turning point in the world, have significantly
changed established trade relations. He also conducts research on how emerging changes
affect the life of companies as a result of the war situation. In summary, it outlines the

results and changes that have already occurred or will occur.





