Nagy Baldzs?®: A kiilfoldi kbzvetlen tékebefektetések hatdsa a magyar gazdasag

versenyképességére

Bevezetés

Az Eurdpai Unid egységes piacanak kiteljesedése lehetévé tette a téke, az aruk, a szolgaltatasok és a
munkaerd szabad(abb) aramlasat. A 1990-es évekt6l er6s6d6 gazdasagi nyitas, globalizacio és
eurdpai integracid el6segitette a gazdasagi atalakulast, amelyhez jelentGs mértékl t6kére volt
sziikség. E tGkeigény kielégitése kilfoldi forrasok igénybevételével tortént, Magyarorszag beadllt a
t6keimportdr orszagok kozé.

Az egyre szabadabba valé nemzetkozi tékearamlas egy jelent6s terilete a kilféldi mikods
t6kebefektetés, amely a t6ke kilféldon, egy masik orszag gazdasagaban torténé befektetését jelenti
olyan vallalkozas formajaban, amelyet a t6ke tulajdonosai (illetve ezek megbizottja) irdnyitanak vagy
ellengriznek.”®*

A felgyorsulé privatizacids hulldm és a t6keimportot el6segit6 tényezék mind hozzéjarultak a kalfoldi
tulajdonossal rendelkezé vdllalatok aranyanak novekedéséhez. Vilaggazdasagi szempontbdl a
kozvetlen beruhazasi t6kék nemzetkozi aramlasanak integrald hatdsa van, hiszen a téke jellemz&en a
t6kével elldtott orszaghdl a t6keszegény orszag iranyaba daramlik. Ennek jelent&ségét és
jellegzetességeit mar az 1930-as években felismerte Kaname Akamatsu és publikalta a ,,repllé libak”
modellt (Flying Geese Model), majd ez 1962-ben jelent meg angol nyelven is.”**> A modell szerint a
fejl6d6 orszagok felzarkdztatasaban kiemelt szerepe van a fejlett orszagoknak, hiszen ket V-alakot
formalva kovetik a fejl6édék is. Ebben a folyamatban jelentds hatdsa van a kereskedelemnek és a
kilfoldi kozvetlen tékebefektetéseknek?®. A fejl6dS orszag termékei megjelennek a fejlett orszag
piacan is, ahol versenyhelyzetet generalnak, melynek eredménye a fejlett orszag hatékonysaganak és
termelékenységének emelkedése, amely ismét az Uj technoldgia kidramlasahoz vezet, ami a fejl§d6
orszag piacan jelenik meg.”®” A miikéd6 t6ke dramlasanal nem szabad figyelmen kiviil hagyni az
immaterialis t6ke aramlasat sem, amely jelentheti vezetési ismeret, licence vagy know-how
dramlasat.”®

Alkalmazott modszer, célok

A Vildggazdasagi Férum (World Economic Forum - WEF) 1979-ben publikalta elsé izben Globalis
Versenyképességi Jelentését,”®® amely 12 pilléren keresztiil elemzi és mutatja be az orszagok
versenyképességét. A 12 pillér mutatoibol aggregalds utan el6all egy kompozit indikator, amely a
Globdlis Versenyképességi Index,”*® ezek alapjan pedig rangsoroldsra keriilnek az orszagok. Az
elemzéshez felhaszndlt adatok forrasat kiilonb6z6 szervezetek statisztikai adatai jelentik,
kalonosképp a Vilagbank (World Bank), a Nemzetkozi Valutaalap (IMF), az ENSZ Neveléslgyi,
Tudomanyos és Kulturdlis Szervezete (UNESCO), valamint az Egészséglgyi Vilagszervezet (WHO).
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Ezen kivil a WEF éves Vezetdi Vélemény Felmérés (Executive Opinion Survey) formajaban tovabbi
adatokat gy(ijt, amelyet beépit a Globalis Versenyképességi Indexbe.?** A legtjabb versenyképességi
jelentésben a vizsgalt orszagok szama 148.

A masik kozismert versenyképesség-kutatd az International Institute of Management Development
(IMD) éves jelentései négy tényezGcsoporton keresztil mutatjdk be az nemzetgazdasigok
versenyképességét, ez a négy tényez6csoport a kovetkez6: gazdasagi teljesitmény, kormanyzati
hatékonysag, a gazdalkodas hatékonysaga és infrastruktira. E tényez6csoportok 2014-ben 338
kritériumot (2013-ban 333 kritérium) foglalnak magukba, amelyeket standardizalnak, ebbdl all 6ssze
a gazdasagok sorrendje az egyes kritériumokra kulon-kilon, valamint a teljes gazdasagra
vonatkozdan egyittesen. Az IMD elemzése is tobb nemzetkozi szervezet (ENSZ, OECD, Vilagbank,
WHO, UNESCO és partner intézetek) kemény adataira, valamint puha adatforrasként a Vezet6i
Vélemény Felmérésiikre épiil.*** 2014-ben a vizsgalt orszagon szama 60.

Az IMD minden évben megfogalmazza a versenyképesség tiz aranyszabalyat, a 2005. évi jelentésében
ezen aranyszabalyok kozil az 6todik igy szol: ,Fejlesztd az agresszivitdst a nemzetkozi piacokon,
valamint a vonzer6t a kiilféldi kozvetlen t6kebefektetések szamara.”**® Ezek alapjan jelen tanulmény
els6dleges célja, hogy vizsgalja Magyarorszag versenyképességének alakulasat a kilfoldi kbzvetlen
t6kebefektetések tiikrében. Az elemzés soran a fent bemutatott két versenyképesség-kutatd adatain
kiviil az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencidjanak (UNCTAD), valamint a Swiss Federal
Institute of Technology adatbdzisat hasznalom fel.

A kiilfoldi kézvetlen befektetések Magyarorszagon
A rendszervaltassal egy id6ben kezd6dott a téke bearamlasa Magyarorszagra, ugyanakkor a
t6kekidramlas csak joval kés6bb, az Eurdpai Unids csatlakozdssal azonos idében kezdett emelkedni.
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1. dbra: A FDI és OFDI alakuldsa Magyarorszigon 1990 és 2012 kozott™*

A trendek igazoljdk a kordbbi elméleteket, melyek szerint ,a kis orszagok fejl6désik korai

szakaszaban jobban fliggnek a bedramld t6kétél és késGbb nagyobb mértékben orientdlédnak a kifelé

irdnyuld befektetésekre is”.2*

! World World Economic Forum: Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva, 2013. p.11.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_GlobalCompetitivenessReport_2013-14.pdf [let6ltés ideje: 2014.05.01.]
2 IMD: World Competitiveness Yearbook 2014. IMD International, Lausanne. pp. 484-488.

3 IMD: World Competitiveness Yearbook 2005. IMD International, Lausanne. p. 615.

*  UNCTADStat (United Nations Conference on Trade And Development) adatbazis.
http://unctadstat.unctad.org. [adatok letdltése: 2014.04.25.] alapjan sajat szerkesztés

Megjegyzés: FDI - bearamlo kiilfoldi kozvetlen téke, OFDI — kidramlo kiilfoldi kozvetlen téke, mindkettd
,,stock” tipust mutato

5 Antaléczy, K. - Eltetd, A.: Magyar vallalatok nemzetkdziesedése - inditékok, hatisok és problémak.
Kozgazdasagi Szemle 2002. pp. 158-172.
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A kereskedelmi korlatok és az export
Az Eurdpai Unidhoz valé csatlakozas jelentGsen emelte a csatlakozd orszagok gazdasagi globalizacids
fokat, és csokkentette a kereskedelmi korlatozasokat.
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2. dbra: A korldtozésok alakuldsa 1970-2011 kézot**

A gazdasagi globalizaciés index egy alindexe az aruk, szolgdltatasok és téke szabad aramldsat
korlatozo tételek, ezen alindex id6beli alakuldsat mutatja be a 2. dbra. Minél kevesebb korlatozd
tényez6 van egy adott orszagban, annal nagyobb értéket vesz fel a valtozd a 0-100 skalan. Mint
lathatd, a 2004-es Eurdpai Unids csatlakozds az érintett orszagokban jelentésen csokkentette a
korlatokat, melynek okai evidensek. Romania esetében a 2007-ben térténd csatlakozas gyakorolt
hasonld hatast. Az orszagok mutatdinak konvergencidja is egyértelm(, mely az eurdpai integrdciora
és a kozOsségi szabalyozdasra vezethetd vissza.

A kulfoldi tulajdonu, zéldmezGs beruhazassal létrejott vallalatok szinte kizdrdélag exportra termelnek
és szinte kizardlag importalt nyersanyagokat és félkész terméket hasznalnak fel.>*” Ebbdl kovetkezik,
hogy a kulfoldi befektetések és az export korrelacidja egyértelmd, e két valtozé idésoros alakuldsat
mutatja be az 3. dbra. Az Eurdpai Unidhoz t6rténd csatlakozas utan fokozddd tékebedramlas volt az
export tovabbi novekedésének forrdsa, igy azonban nem a magyar vallalatok hasznaltdk ki a
csatlakozds utani driasi exportpiac lehetdségét, hanem a Magyarorszagon m(ikodé multi- és
transznacionalis vallalatok novelték a termékek és szolgaltatasok kivitelét.?*® Ez utal Magyarorszag
dependens pélyajara, arra, hogy az integracié ndvelte a kélcsonds fuggést,* hiszen a névekvs export
és import kdzott a hazai munkaerd altal hozzaadott érték all, a munkaer6-piacon pedig erds fliggdség
alakult ki a kalfoldi t6kétSl. Meg kell emliteni a transznacionalis vallalatok altali foglalkoztatas
inflaciés hatasat. A Balassa-Samuelson hatasnak megfelel6en fejl6d6 orszag termelékenységének
novekedésével egyiitt jar a transznacionalis vaéllalatok 4altal foglalkoztatottak munkabérének
ndvekedése is. Emiatt a hazai vallalatok is kénytelenek emelni az alkalmazottaik fizetését, azonban itt
nincs mogotte termelékenységi ndvekmény. Ennek pedig végss soron inflaciondvel6 hatdsa van.

6 KOF Index of Globalization. Swiss Federal Institute of Technology adatbazis. http://globalization.kof.ethz.ch.
[adatok letoltése: 2014.04.25.] alapjan sajat szerkesztés

#7 Csengddi, K.: A kiilfoldi kozvetlen befektetések hatdsa a kozép-kelet-eurdpai gazdasagok termelékenységére.
Magyar Tudomany. 2012/1. pp. 73-81.

8 pogatsa, Z.: Alomunié — Eurdpai piac allam nélkiil. Nyitott kdnyvmithely Kiado, Budapest, 2009. pp. 46-57.
9 palankai, T.: Az integrdcios folyamatok dltalanos elméleti keretei. In: Blaho, A. (szerk.). Vildggazdasdgtan II.
kotet. Aula Kiado, Budapest, 2004. pp. 353-356.

-402 -



120000

100000 v
AN
80000 / e ‘\/
/

/ —e—FDI
60000 —

/ Export
40000

20000 -/'°’/

Millié USD jelenlegi arfolyamon

3. dbra: A FDI és az export alakuldsa Magyarorszagon 1990 és 2012 kozott™

1990-t6l a termékek és szolgdltatdsok exportja jelentésen, az dllomanyi FDI-vel egyiitt emelkedett, e
valtozdk szorosan Osszefliggnek egymassal (az ,r” korrelacids egyltthaté értéke 0,9726, p=0,01
szinten szignifikans). Ugyanakkor a vilagexportbdl részesedés nem az 1990-t6l, hanem csak 1995-t6l
kezdett emelkedni, ezt szemlélteti a 4. dbra.

A kozvetlen kilfoldi tékebefektetések altal eredményezett ,versenyképesség novelésének alapvetd
jele, ha egy orszag részesedése né a vilagexportbdl”.?*! Ez azért fontos, mert Magyarorszag a
rendszervaltas o6ta a kulfoldi tékét vonzd gazdasagpolitikat folytatott, amellyel a vilagpiaci és
vildggazdasagi versenyképességet kivantak javitani. Ezt azonban kizarélag a t6kevonzdsra nem lehet
épiteni, hiszen ha ennek implementalds nem megfelel§, akkor a versenyképesség novelésének
lehetGsége egy aszimmetrikusan dependens viszony kialakuldasanak veszélyévé valik.
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4. abra: Magyarorszag részesedése a vilag exportjabol és importjabol 1982 és 2013 kizotr™?

0 UNCTADStat (United Nations Conference on Trade And Development) adatbazis.
http://unctadstat.unctad.org. [adatok letoltése: 2014.04.25.] alapjan sajat szerkesztés

Byall, S.: Exports of manufactures by developing countries: emerging patterns of trade and location. Oxford
Review of Economic Policy, 1998/2. és Lall, S.: The Technological structure and performance of developing
country manufactures exports. Oxford Development Studies, 2000/3. alapjan: Csaki, Gy.: Versenyképesség és
kiilfoldi kozvetlen befektetések a mai vilaggazdasagban. 2004. MTA Vilaggazdasagi Kutatdintézet. p. 28.

2 UNCTADStat (United Nations Conference on Trade And Development) adatbézis.
http://unctadstat.unctad.org. [adatok letoltése: 2014.04.25.] alapjan sajat szerkesztés

Megjegyzés: 2011-t61 becsiilt adatok
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A korabban hivatkozott Csengddi tanulmany alapjan pedig ki kell emelni, hogy a magyar export és
import vildggazdasagi részesedésének alakuldsa szintén szoros kapcsolatban all egymassal (az ,r”
korreldcios egyltthato értéke 0,9736, p=0,01 szinten szignifikans).

A kiilfoldi kézvetlen t6kebefektetések és a fejlettség kapcsolata

A World Economic Forum fejlettségi szakaszuk alapjan osztdlyozza az orszagokat. Az 6t osztaly

a kovetkez6:
e 1-Tényez6-vezérelt,
o Atmenet az 1-2 osztély kozétt,
e 2-Hatékonysag-vezérelt,
e Atmenet a 2-3 osztaly kozétt,
e 3-Innovacidé-vezérelt.

Az Eurdpai Unid tagorszdagai kdzott csak a hdrom legmagasabb fejlettségi osztdly talalhaté meg,
Magyarorszag jelenleg a 2-3 osztalyok kozti dtmeneti orszdg, a hatékonysag-vezéreltek kézil az
innovacié-vezéreltek kozé tart. A fejlettségi osztalyok szerinti megoszlasokat mutatja be az 1.
tabldazat, az egyes orszagok besorolasa megtaldlhaté a 2. tdbldzatban.

A fejlettségi . , . Kumuldlt relativ
osztaly Gyakorisag Relativ gyakorisag gyakoriség
2- Hatelfonysag— ) 71% 71%

vezérelt

At ta2-3
meneta s 7 25,0 % 32,1%

osztaly kozott

3 - Innovacio- 19 67,9% 100,0 %
vezérelt
Osszesen 28 100,0 %

1. tdblazat: Az Eurépai Unidra vonatkoztatott orszdgainak megoszldsa fejlettség szerint™

Az egy fére jutd be- és kiaramlé kulfoldi kézvetlen tGkebefektetéseket vizsgalva kijelenthetd, hogy
jelent6s t6kemozgasok (ki- és bedaramld) elsGsorban az innovacié-vezérelt orszagokban fordulnak eld,
amelyet aldtdmaszt az 5. dbra.

Mint lathatd, az Eurépai Unié tagallamaiban (Luxemburgon kiviil) Belgium és irorszag rendelkezik
kiemelkedGen magas be- és kidramld tékedllomannyal, Maltan pedig csak a bearamld t6ke egy f6re
esG értéke jelent6s, azonban itt az alacsony lakossag torzitd tényezd. Az egy fére jutd bearamld FDI
tekintetében Gorogorszag és Romania rendelkezik a legalacsonyabb értékkel (3 310 és 3 468 USD), a
kidaramlo t6ke esetében a romdan adat a leggyengébb (66 USD), de Bulgaria, Lettorszag, Litvania és
Szlovakia is jelent6sen elmarad az atlagtol.

** World Economic Forum: Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva, 2013. pp. 100-395.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_GlobalCompetitivenessReport_2013-14.pdf [letdltés ideje: 2014.05.01.]
alapjan sajét szerkesztés
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5. dbra: Az Eurépai Uniéra vonatkoztatott tSkeallomadny egy fére juté mértéke (2013)*

Orszag Gazdasag FDI/f6 | OFDI/f6 | WEF*® | IMD>®
Ausztria 3 Innovdacié-vezérelt 18 758 25551 16 22
Belgium 3 Innovdcié-vezérelt 93714 96 200 17 28

2 Hatékonysag- 57 56
Bulgaria vezérelt 6741 252
Ciprus 3 Innovdacioé-vezérelt 26 016 8 837 58 n.a.”’
Csehorszag 3 Innovdacioé-vezérelt 12914 1436 46 33
Dania 3 Innovdacié-vezérelt 26 404 41030 15 9
Egyesilt Kiralysag 3 Innovacio-vezérelt 20962 28 685 10 16
Esztorszag Atmeneti 2-3 14 052 4323 32 30
Finnorszag 3 Innovdacioé-vezérelt 16 657 26341 3 18
Franciaorszag 3 Innovdacié-vezérelt 16723 22 860 23 27
Gorogorszag 3 Innovacio-vezérelt 3310 3829 91 57
Hollandia 3 Innovacio-vezérelt 34281 58 367 8 14
Horvatorszag Atmeneti 2-3 7 205 1027 75 59
irorszag 3 Innovacio-vezérelt 65 092 78 093 28 15
Lengyelorszig Atmeneti 2-3 6018 1501 42 36
Lettorszag Atmeneti 2-3 5931 494 52 35
Litvania Atmeneti 2-3 4798 766 48 34

¥ World Economic Forum: Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva, 2013. pp. 100-395.
http://www3.weforum.org/docs/WEF_GlobalCompetitivenessReport_2013-14.pdf [letdltés ideje: 2014.05.01.]
és UNCTADStat (United Nations Conference on Trade And Development) adatbazis.
http://unctadstat.unctad.org. [adatok letdltése: 2014.04.25.] alapjan sajat szerkesztés

Megjegyzés: Az adatok USA dollarban a jelenlegi arfolyamon, Luxemburg az extrém értékek miatt ki lett sziirve
5 A 2013-2014. évi WEF versenyképességi rangsoraban az adott orszag helyezése. Az dsszes orszag: 148.

26 A 2014. évi IMD versenyképességi rangsordban az adott orszag helyezése. Az dsszes orszag: 60.

7 Nincs adat
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Luxemburg 3 Innovacio-vezérelt 232385 | 327629 22 11
Magyarorszag Atmeneti 2-3 10 408 3492 63 48
Milta 3 Innovdécié-vezérelt 37716 3639 41 n.a.
Németorszag 3 Innovacio-vezérelt 8737 18 870 4 6
Olaszorszag 3 Innovdacié-vezérelt 5854 9269 49 46
Portugalia 3 Innovdacié-vezérelt 10950 6 660 51 43
2 Hatékonysag- 76 a7
Romania vezérelt 3468 66
Spanyolorszag 3 Innovacio-vezérelt 13567 13410 35 39
Svédorszag 3 Innovdacié-vezérelt 39617 42 847 6 5
Szlovékia Atmeneti 2-3 10 185 805 78 45
Szlovénia 3 Innovdcioé-vezérelt 7611 3821 62 55

2. szdmii tablazat: A vizsgalt orszdgok, besoroldsuk és a tékedllomdny egy fore juté mértéke™

2012-ben Magyarorszagon a bearamlé kiilfoldi kozvetlenll befektetett t6ke egy f6re jutd értéke
10 408 USD, mig a kiaramlo téke értéke 3 492 USD volt. Utdbbi érték a Visegradi Négyek kozil a
legmagasabb, tobb mint kétszerese a masodik legmagasabb lengyel adatnak. A bedramlé m{ikodé
t6kebefektetéseket tekintve Magyarorszagtdl pedig csak Csehorszag ért el magasabb értéket hazank
elsédleges versenytarsai kozil (Visegradi Négyek és Romania).

Hatas a technoldgiai fejlodésre

K6zép-Eurdpa a tervgazdalkodasbdl a piacgazdasagga atalakuld orszégai szdmara a modernizacid és
ezzel a technoldgiai fejl6dés motorja a m(ikodé tékebefektetés volt. Ebben pedig kiemelt jelent&sége
volt a kiilfoldi t6kebefektetSk kezdeményezésének és a telephelyvélasztasuknak.”>® A kiilfoldi téke
modernizacidban betsltstt szerepe Magyarorszagon is jelentés volt.?*

A technoldgiai felkésziiltséget vizsgalva a World Economic Forum 2013-2014 évi jelentésében
Magyarorszag a 148 orszaghdl a 46. helyen végzett, e pillér egy alindexe, a ,FDI és technoldgiai
transzfer” vonatkozdsdban a 15. helyen taldlhaté. Magyarorszag elsGdleges versenytdrsaihoz képest a
,FDI és technoldgiai transzfer” tekintetében az élen, mig a teljes technoldgiai felkésziiltséget tekintve
csak a kozépmezényben taldlhaté. Ezt mutatja be a 6. dbra:

28 Az adatok forrasa: IMD (2005): World Competitiveness Yearbook 2005. IMD International, Switzerland, p.
615., UNCTADStat (United Nations Conference on Trade And Development) adatbazis.
http://unctadstat.unctad.org és World Economic Forum: Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva,
2013.

Megjegyzés: FDI/f6 és OFDI/f6 oszlopokban az adatok USA dollarban, jelenlegi arfolyamon

» Csaki, Gy.: Versenyképesség és kiilfoldi kozvetlen befektetések a mai vilaggazdasagban. 2004. MTA
Vilaggazdasagi Kutatointézet. p.60.

260 Gillingham, J.: European Integration 1950-2003: Superstate or New Market Economy? Cambridge
University Press, New York , p.428.
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Magyarorszag Szlovakia Csehorszag Lengyelorszag Romania

| Technologiai felkssziittség 44 42 49 45 41

|l FDI és technoldgiai transzfer 5,3 5,1 51 4,6 4,4

6. dbra: A, Technologiai felkésziiltség” és a ,,FDI és technolégiai transzfer” indexek értéke®

A versenyképesség alakulasa

A versenyképesség alakulasanak vizsgalata arra enged kovetkeztetni, hogy Magyarorszag a novekvé
kalfoldi t6kedllomany ellenére nem tudott javitani versenyképességén, hiszen mindkét rangsorban
rontott helyezésén. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy 6nmagaban a transznacionadlis vallalatok
megjelenése nem elég a vildggazdasagi versenyképesség javitasahoz.

2001) 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 200 | 201 | 201 | 201 | 201 | 201
2 3 4 5 6 7 8 9 0 1 2 3 4

26 | 29/ | 33/ | 39/ | 35/ | 41/ | 47/ | 62/ | 58/ | 52/ | 48/ | 60/ | 63/ | n.a.
WEF* | /7 | 102 | 102 | 104 | 117 | 125 | 131 | 134 | 134 | 139 | 142 | 144 | 148 | *®
5

27 | 28/ | 34/ | 42/ | 37/ | 41/ | 35/ | 38/ | 45/ | 42/ | 47/ | 45/ | 50/ | 48/
IMD /4| 49 | 49 60 60 61 55 55 57 58 59 59 60 60
9

3. szamui tdblazat: Magyarorszag versenyképességének alakuldsa 2001 és 2014 kozon™

Mérlegelend6 szempontok

A piacgazdasagra torténd attérés és az Eurdpai Unids csatlakozas lehetévé tette a mikods tékék
szabadabb aramlasat, ez azonban fliggéségi viszonyok kialakulasahoz vezetett. A t6keimportér
orszagok korében az egyik legnagyobb kérdés ezen dependens viszony kezelése, illetve az, hogy az
allam 0sztonbzze-e a kulfoldi t6ke allokacidjat vagy a sajat, hazai tulajdonu vallalatainak
versenyképességét javitsa a vildgpiacon. A kolcsonos fliggbség, interdependencia egyenlGtlenné,
aszimmetrikussa valasa nemcsak abban az esetben valdsul meg, ha a tékeimportér nem exportal
t6két a nala beruhazo orszagba, hanem akkor is, ha a két fél kozti t6kedramlas ardnytalanna vélik.2*®
Bar a ,repild libdknak” koszonhet6en bar a t6keimport6r orszdg termelékenysége és exportja
emelkedik, mégis a transznacionalis vallalatok altali foglalkoztatasnak inflaciés hatdsa van, tovabba
hosszutavon hatassal van a devizaarfolyamokra is. Tovabba az aszimmetrikusan interdependens
helyzet nem csak makroszinten értelmezhetd, hanem a vallalati szinten is, ugyanis a kis- és

' World Economic Forum: Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva, 2013. alapjan sajat szerkesztés
Megjegyzés: 1-legproblémasabb és 7-legkivanatosabb teriilet

262 Mindkét versenyképesség-kutatd intézet esetén: Magyarorszag helyezése/Ssszes orszag

263 Nincs adat

4 IMD: World Competitiveness Yearbook 2005. IMD International, Lausanne és World Economic Forum:
Global Competitiveness Report 2013-2014. Geneva, 2013. alapjan sajat szerkesztés

265 Szentes, T.: Vildggazdasdgtan — Elméleti és médszertani alapok. Aula Kiadé, Budapest, 2005. p. 557.
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kozépvallalatok gyakran élnek a kooperdcid lehet&ségével, amely megnyilvanulhat akar a
transznacionalis véllalat ellatasi lancdba torténd csatlakozdsban. Az igy kialakulo fligg6ségi viszonyok
jelent6s kockazatot hordoznak magukban, hiszen egy transznacionalis vallalat t6kekivondsa esetén a
korabban kiépllt beszallitéi haldzat legfontosabb elemét veszti el, a beszallitéknak pedig Uj
lehet&ség, Uj tevékenységi kor utan kell néznilk, amely rugalmassagot ezen vallalkozasok jellemz&en
nem hordozzak magukban.

A t6kekivonas problémajat elméletileg kezelni lehet a Tobin-addval, igy az nemcsak a kotvény- és
részvénypiaci ligyletekre, valamint a szarmaztatott termékek kereskedelmére terjedne ki. A
kiterjesztést ellenz6k szerint azonban a m(kodd t6ke mozgdsara vald kivetés korlatozna a téke
szabad aramlasat és a szabad vdllalkozas lehet&ségét. Az aszimmetrikus helyzetet kezelni kell, viszont
nem szabad, hogy a kezelés mddja kartalanitds nélkdli allamositds, a szuverenitds azonnali
visszadllitasa legyen, hiszen ez szembemegy a jogi elvekkel és komoly retorzidkkal jar. A megoldas
els@sorban az aszimmetrikussag feloldasaban, a viszony szimmetrikussa tételében keresends.?®®

A t6kevonzas kérdésében pedig azt kell mérlegelnie az allamnak, hogy a t6keimporttal egyitt
emelkedé technoldgiai szinvonal és immateridlis tékedramlds vagy a hazai vallalkozasok
versenyképessége, expanziora vald Oszténzése jar hosszu tavu el6nyokkel a nemzetgazdasag és a
tdrsadalom szamara. Az oktatds fejlesztésével (ami nemcsak az oktatasi raforditdsok novelését
jelenti), a tudds megbecsllésével és a ,brain drain” jelenségének csokkentésével olyan K+F-re és
innovacidra épulé gazdasagot lehet épiteni, amely kozép- és hosszutdvon csdkkenti az aszimmetrikus
interdependencidkat és noveli Magyarorszag vilagpiaci és vildggazdasagi versenyképességét
egyarant.

Osszefoglalé

A transznaciondlis tdrsasdgok befektetési motivdciéjat tébb gazdasdgpolitikai dszténzé s
befolydsolhatja (példdul addkedvezmények, dllami tdmogatdsok), amely forrasokat akdr hazai
vdllalkozdsfejlesztési programokra is lehetne forditani. A 2005. évi IMD versenyképességi
aranyszabdlydnak 6tédik pontja: ,Fejlesztd az agresszivitdst a nemzetkédzi piacokon, valamint a
vonzerét a kilféldi kézvetlen tékebefektetések szamdra”, ehhez képest 2014-ben a kiilféldi
tékebefektetések észténzése kikeriilt az aranyszabdlyok kéziil. 2005-h6z képest azonban a 2014-es
évkényvben egy fontos teriiletet is taldlunk: ,Tdmogasd a kézépvdllalatokat sajat fejlesztésii
technoldgidval és exportorientdcioval.” Az optimdlis megoldds tehdt, az egyensuly megtaldldsa lehet
a kilféldi és hazai védllalkozdsok tamogatdsdnak és térnyerésének kérdésében, hiszen a kiilféldi téke
6nmagdban nem jelent garancidt a versenyképesség javitdsdra.

266 Szentes, T.: Vildggazdasdgtan — Elméleti és médszertani alapok. Aula Kiadé, Budapest, 2005. p. 558.
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